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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstragoes
financeiras do Banco Paulista S.A., referente ao semestre findo em 30 de junho de 2011, bem como o
respectivo parecer dos auditores independentes.

Em 30 de junho de 2011, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “mantidos até o
vencimento” somavam R$ 51.944 mil. Em consonancia com as normas estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil, esta administracdo declara que a instituicdo tem capacidade financeira para
manutencéo desses titulos nesta categoria.

Destacamos, a seguir, um resumo da descricao da estrutura de gerenciamento de riscos da instituicao,
cuja integra encontra-se disponivel no site www.bancopaulista.com.br:

A. Risco Operacional - A Resolucédo n°® 3.380 define risco operacional como a possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos. Conforme permissao expressa contida no artigo 7°, da referida resolucéo, o
Banco Paulista, instituicao lider do Conglomerado formado pelo Banco e pela Socopa Corretora, decidiu
pela implantacéo de estrutura tinica de Gerenciamento de Risco Operacional no Banco, compativel com

a natureza e a complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas das instituicoes
integrantes do Conglomerado. O processo de gestdo e controle do risco operacional do Conglomerado
é suportado pela assessoria especializada da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. Os servicos de
assessoria especializada em risco operacional tém como escopo o fornecimento de software (Sistema
Integral de Gestao de Risco Operacional) e de metodologias para identificar, avaliar, monitorar, controlar
e mitigar o risco operacional, assim como coletar e tratar as perdas operacionais. As informacées de
Risco Operacional e suas perdas sao integradas em Unica base de dados, gerando informacoes precisas
a respeito dos eventos de risco operacional. Tais informacdes, depois de devidamente tratadas e
avaliadas pelos gestores de cada érea, servem de base para elaboracao de planos de acao de mitigacao
de riscos para serem submetidos a aprovacéo do Comité de Gerenciamento de Riscos, integrado por
diretores estatutarios do Conglomerado.

B. Risco de Mercado - A Resolugdo n° 3.464 define risco de mercado como a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posicdes detidas por uma
instituicao financeira. O Banco Paulista também decidiu pela implantacao de estrutura Unica de
Gerenciamento do Risco de Mercado do Conglomerado no Banco, compativel com a natureza das
operacoes, a complexidade dos produtos e a dimensao da exposicao a risco de mercado das instituicoes

integrantes do Conglomerado. Os assuntos relativos ao Risco de Mercado, assim como ocorre com os
de Risco Operacional, s@o discutidos e decididos no Comité de Gerenciamento de Riscos e atende
as definicoes de politicas e limites definidos pelo Comité de Planejamento Estratégico, integrado
por diretores estatutarios do Conglomerado. Estas defini¢oes condizem com as melhores praticas de
Gerenciamento de Riscos utilizadas pelo mercado e estdo em consonéncia com o perfil operacional
do Conglomerado. O processo de gestao e controle do risco de mercado do Conglomerado é também
suportado pela assessoria especializada da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. Os servicos de
assessoria especializada em risco de mercado tém como escopo o fornecimento de software (Sistema
Integral de Gestéo de Risco V@R) e de metodologias para medir, monitorar e controlar a exposicéo ao
risco de mercado, tanto para as operacdes incluidas na carteira de negociacao quanto para as demais
posicoes, incluindo todas as fontes relevantes de risco de mercado e gerar relatérios tempestivos para a
diretoria do Conglomerado. Este trabalho é periodicamente revisado com intuito de atender as melhores
préticas.
Agradecemos ao apoio e a confianga dos nossos clientes, funcionarios e colaboradores.
Sao Paulo, 30 de agosto de 2011.
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

ATLVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010 (Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por lote de mil agdes)
Circulante 1.338.069  1.330.043  cjrcyjante 1.117.344  1.235.268 ' 2011 2010
Disponibilidades 132.296 81.932 . . e e . S8 oA
Em moeda nacional 58.849 12.912 Depositos 487.733 431.480 Rgceltas_de l|jnterrlr:jt=:;1|agao financeira lgg?;g ggggg
Em moeda estrangeira 73.447 69.020 Depésitos a vista 63.863 63.302 peracoes de credito g . .
Aplicaces interfinanceiras de liquidez 138.867 195.497 plalsanse Resultado com fitulos e valores mobilidrios 37.961 se.197
Aplicaces no mercado aberto 124.531 178.988 Depositos interfinanceiros 95.694 72.697 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 3.662 9.749
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros 14.336 16.509 Depbsitos a prazo 328.118 288.799 Resultado com operabes de cambio 48.843 11.806
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 335.146 308.620 Outros dendsit 58 6.682 Despesas de intermediagio financeira (71.615) (64.850)
Carteira propria 169.600 24.164 utros depositos . Operacdes de captagoes (51.756) (39.062)
Vinculados a operagées compromissadas 71.826 215.617 CaptagGes no mercado aberto 146.823 317.670 Operagoes de emprestimos e repasses (1.820) (2.805)
Vinculados ao Banco Central 20.536 _ Cartei - 71.462 214.454 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (18.039) (22.983)
Vinculados 2 prestacao de garantias 71.635 65.873 arteira propria : : Resultado bruto de intermediacéo financeira 54.021 23.174
Instrumentos financeiros derivativos 1.549 2.966 Carteira de terceiros 75.361 103.216 Outras receitas (despesas) operacionais (42.626) (34.800)
Relagoes interfinanceiras o 83.544 206.081 Relagdes interdependéncias e interfinanceiras 8.933 10.133 Receitas de prestacéo de servicos 15.853 13.163
Pagamentos e recebimentos a liquidar 492 233 . - Despesas de pessoal (16.312) (13.834)
Créditos vinculados 26.621 36.372 Recebimentos e pagamentos a liquidar 195 588 Outras despesas administrativas (19.842) (11.805)
Correspondentes 56.431 169.476 Correspondentes 1.542 667 gespﬁszs té'b“tér;'_a§ ) ead olad (?.ggé) (3.122)
Operacoes de crédito 298.833 269.698 Anci : €sultado de participacoes em coligadas e controladas .
Operacoes de crédito - setor privado 317.726 299.917 Recursos em transito de terceifos 7:196 8.878 Outras receitas operacionais 12.778 4.676
() Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (18.893) (30.219) Obrigacdes por empréstimos e repasses 85.314 194.083 Outras despesas operacionais (30.340) (23.719)
Outros créditos 343.957 247.701 Obrigages em moeda estrangeira 27.748 144.832 Resultado operacional 11.395 (11.626)
Carteira de cambio 306.141 213.403 P - Resultado nao operacional (2.122) (2.707)
Rendas a receber - 113 Repasses no Pais - instituigdes oficiais 57.566 49.251 Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacées 9.273 (14.333)
Negociacao e intermediacao de valores - 327 Outras obrigagées 388.541 281.902 Imposto de renda e contribuicao social (2.719) 5.775
Diversos 38.862 35.462 - ) Provisao para imposto de renda (4.875) (1.878)
(-) Proviséo para outros créditos de liquidagao duvidosa (1.046) (1.604) Cobra{nga € arreca_ldagao de tributos e assemelhados 557 1.422 Provisao para contribuicéo social (3.005) (1.162)
Qutros valores e bens 5.426 20.514 Carteira de cambio 294.107 201.969 Ativo fiscal diferido 5.161 8.815
Despesas antecipadas 3.240 6.359 Fiscai idenciari 12.990 4.248 Participagdes estatutarias no lucro (328) -
Outros valores e bens 2.186 14.155 |sca|§ © E)rew. enmana.s ~ Lucro/(prejuizo) no semestre 6.226 (8.558)
Realizével a longo prazo 183.685 197.643 Negociagao e intermediacéo de valores 30316 - Lucro/(prejuizo) por lote de mil agdes - R$ 28,46 (43,06)
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 2.323 11.370 Instrumentos financeiros derivativos 1.270 -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 2.323 11.370 Diversas 49.301 74.263
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 51.944 59.931 : ) A
Carteira propria 51.944 59.931 Exigivel a longo prazo 336.209 238.229 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Operagoes de crédito 41.946 55.242 4
Operacoes de crédito - setor privado 44.598 61.432 DEDOS,Itf)S X X . 255.857 159.632 -
() Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (2.652) (6.190) Depositos interfinanceiros 402 2.185 (Em milhares de reais) »o11 2010
Outros créditos 73.911 68.732 Deposit: 255.455 157.447 _ 2011 2010
Diversos 73.915 68.743 eposttos a pra.zo o } Lucro liquido ajustado do semestre 7.868 8.242
(-) Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (4) (11 Recursos de aceites e emissao de titulos - 20.100 Lucro do semestre 6.226 (8.558)
Outros valores e bens 13.561 2.368 Obrigagdes por emissées de letras financeiras - 20.100 Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido ao caixa liquido 1.642 16.800
Despesas antecipadas 8.506 2.368 . Aot Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 18.039 22.983
Outros valores e bens 5.055 - Obrigagdes por er,npr.est\.mo.sﬂe rep?s.spjs 2.589 7:293 Provisées para imposto de renda e contribuicao social diferidos (5.161) (8.815)
Permanente 49.013 46.752 Repasses no Pais - instituicGes oficiais 2.589 7.293 Depreciacoes e amortizacoes 510 534
Investimentos ) ) 45.604 43.115 Outras obrigagdes 77.763 51.204 Resultado de participagdes em controladas (1.888) (424)
ParticipacGes em coligadas e controladas no Pais 44.363 41.874 Fiscai idenciéri 51.471 49.433 Reversao de provisdes operacionais (11.938) (3.648)
Outros investimentos 1.241 1.241 jSeaisrepIeyis eneTaras) : : Atualizagbes monetarias de recebimentos antecipados de créditos
lTD"D”IZ-a%O de uso 23%? 3%‘51? Divida subordinada 22.744 - de operacdes de varejo, cedidos 2.080 5.040
movels de uso fi Provisao para perda sobre créditos de operacoes de varejo
Outras imobilizagGes de uso 4.805 4.354 Dlv.ersAas. o o L7 cedidos com coobrigacéo g - 1.130
(‘-) Depreuagoes acumuladas (2.833) (2.166) Patriménio liquido 117.214 100.941 Variagao de ativos e passivos
Diferido L _ N 171 Capital social - domiciliado no Pais 127.000 107.000 Reducéo em aplicagoes interfinanceiras de liquidez 11.006 156.512
Gastos de organizagao e expansao 988 988 Reserva de capital 97 97 Reducao (aumento) em titulos e valores mobilidrios (68.869) 71.576
(-) Amortizagoes acumuladas (988) 817) Reducéo (aumento) em relacdes interfinanceiras 92.799 (39.722)
ertanglsV?rlmtan iveis ggg géé Reservas de lucros 2.714 2.402 (Aumento) em operagges de crédito (30.094) (109.911)
o Amortizag()es cumuladas (143 42) Prejuizos acumulados (12.597) (8.558) (Aumento) em outros créditos (64.321) (175.170)
Total do ati ¢ 1.570.767 1.574.438 Total d . 1.570.767 1.574.438 Reducéo em outros valores e bens 18.387 6.956
otal do ativo p J 3 - L2 ]colpassivey . . : . Redugcéo (aumento) em instrumentos financeiros derivativos - ativo 1.979 (2.595)
Aumento em outras obrigagoes 59.533 150.233
= = . z Aumento em depositos 25.017 19.843
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Reducéo) de obrigacdes por operacoes compromissadas (83.880) (40.012)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (30.575) 45.952
- - Fluxo de caixa das atividades de investimentos
(Em milhares de reais) o Aquisicoes de imobilizado de uso (256) (399)
Reservas de lucros Lucros/(prejuizos) Aplicagoes no intangivel (124) (148)
Capital social Reserva de capital Reserva legal Reserva estatutéria acumulados Total Alienacoes de imobilizado de uso 11 53
Saldos em 31 de dezembro de 2009 107.000 97 2.402 - - 109.499 Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimentos (369) (494)
Prejuizo do semestre - - - = (8.558) (8.558) Fluxo de caixa das atividades de fi i
Saldos em 30 de junho de 2010 107.000 97 2.402 - (8.558) 100.941 Aumento em recursos de aceites e emissao de titulos - 20.100
Mutacoes do Semestre - - - - (8.558) (8.558) Aumento (reducao) de obrigacées por empréstimos e repasses (86.999) 30.119
Saldos em 31 de dezembro de 2010 107.000 97 2.402 - (18.511) 90.988 Aumento de capital 20.000 -
Aumento de capital 20.000 - - - - 20.000 Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos (66.999) 50.219
Compensacoes de prejuizos Aumento de caixa e equivalentes de caixa (97.943) 95.677
Reserva legal - - 312 - (312) - Caixa e equivalentes de caixa
Lucro do semestre - - - - 6.226 6.226 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 363.254 165.243
Saldos em 30 de junho de 2011 127.000 97 2.714 - (12.597) 117.214 Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 265.311 260.920
Mutacdes do semestre 20.000 - 312 - 5.914 26.226 (97.943) 95.677
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de reais)
n CONTEXTO OPERACIONAL f) Redugéo do valor recup I de ativos fi jros - (Impail t) b) Aplicagées em depésitos interfi jros
0 Banco Paulista S.A. (“Banco”) é uma sociedade de capital fechado, constituido sob a forma de banco O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, 2011 2010
comercial, tendo como objetivo atuagao em operacoes de crédito payra pessoas juridicas, crédito direto operacionais ou. tgcnplégic_as,_ que possam indicar deteriqragéq ou perda de seu valor recupgrével; Vencimento até 90 dias 8.484 5.019
20 consumidor consignado, financiamento de veiculos e em operagoes de cambio (basicamente, em Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é Vencimento de 90 a 360 dias 5.852 11.490
operacoes de comércio exterior e financeiro) ! constituida uma provisao, ajustando o valor contébil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas no Vencimento acima de 360 dias 2.323 11.370
) resultado do semestre, conforme previsto na Resolugao n° 3.566/08. Total 16.659 27.879

As operacdes s&o conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente
no mercado financeiro, sendo que certas operacoes tém a coparticipacdo ou a intermediacao de sua
controlada Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A. e demais empresas pertencentes aos controladores.
Como parte das acdes estratégicas, os acionistas tomaram a decisao em setembro de 2009 de focar os
esforcos do Banco nas operagoes de crédito de middle market, além de cambio e servicos. As operacoes
de varejo foram paralisadas e, aquelas que ndo apresentavam atraso, foram subsequentemente cedidas
a outra instituicao financeira, com acordo de coobrigacdo. A estrutura operacional que gerava tais
operacgoes, assim como os respectivos acordos comerciais, foram também cedidos (Nota 9g).
Concomitante com as decisdes estratégicas acima mencionadas, um novo plano de negécios que
aborda as atividades ja existentes bem como a criacéo de novas linhas de negécio foi preparado pela
administracao e estad em processo de implementagao.

PN APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acoes n° 6.404/76,
alteracdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil
- BACEN, e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contébil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

As estimativas contabeis sao determinadas pela Administracao, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas,
incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizagao ou recuperagéo, as provisoes
para perdas, as provisoes para contingéncias, marcagao ao mercado de instrumentos financeiros, os
impostos diferidos, entre outros. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A
Administracao revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.

EX SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os valores dos ativos nao-financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributarios, cuja
realizagéo é avaliada semestralmente.

8) Investimentos

Os investimentos em controladas séo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os demais investimentos sao registrados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas,
quando aplicavel.

h) Imobilizado, diferido e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados a
manutencao das atividades da Instituicao ou exercido com essa finalidade.

Os bens do ativo imobilizado (bens corpdreos) estao registrados ao custo de aquisicao. A depreciagao
do ativo imobilizado € calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de
processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens.

O ativo diferido é composto por benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizacoes anuais,
basicamente, de 24%, conforme prazo do contrato de locacéo. A partir de 30 de setembro de 2008,
de acordo com as normas estabelecidas na Resolugéo n° 3.617/08, as instituicoes financeiras devem
registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-operacionais € os gastos de reestruturagao
que contribuirao, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que
nao configurem tao-somente reducao de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a
permanéncia dos saldos existentes naquela data até a sua efetiva baixa.

Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencao da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo avaliados ao custo de
aquisicao, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel, quando
aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida Util definida sao amortizados considerando a sua
utilizacao efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida (til
indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.

i) Depésit,as,‘ captacées no mercado aberto, recursos de aceites e

de titulos e obri

&d¢

a) Apuragéo do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata
dia para as de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no método exponencial,
exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com operagdes no exterior, as quais sao
calculadas com base no método linear. As operacdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo registradas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As operacdes com taxas pds-fixadas sao atualizadas até a data do
balanco através dos indices pactuados.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolucao n® 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depésitos
bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor
e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacéo.

c) Aplic interfi iras de liqui

As operacoes pré-fixadas sao registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao
periodo futuro, e as pos-fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, deduzidos de provisao para desvalorizacao, quando aplicavel. As aplicacdes em operagoes
compromissadas séo classificadas em funcédo de seus prazos de vencimento, independentemente dos
prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as operacdes.

d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068/01, os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencao da Administracéo, quais sejam:
e Titulos para negociacéo;

e Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacao sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos
vencimentos e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado desta valorizacao ou desvalorizagao
computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para frequente
negociacao e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecdo contra
riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas
permanentes sao computados ao resultado. Estes titulos sao avaliados ao valor de mercado, sendo
o resultado da valorizacdo ou desvalorizacdo contabilizado em contrapartida a conta destacada do
patrimonio liquido (deduzidos os efeitos tributarios), o qual sera transferido para o resultado no
momento da sua realizagao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administragao
tem a intencao e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo
custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas
sao imediatamente computadas no resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacdes de futuro, operagoes a termo e
operacdes de swap sao contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

operacées de futuros - o valor dos ajustes a mercado sao diariamente contabilizados em conta de
ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa;

operacées a termo - pelo valor final do contrato deduzido da diferenca entre esse valor e o valor de
mercado do bem ou direito, reconhecendo as receitas e despesas em razao da fluéncia dos contratos
até a data do balanco;

operacoes de swap - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado a valor de mercado em conta de
ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa pro rata até a data do balanco.
As operacdes com instrumentos financeiros derivativos nao considerados como hedge accounting séo
avaliadas, na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizacao ou a desvalorizagao
em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

e) Operagées de crédito e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

As operacoes de crédito séo classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto
ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os
riscos especificos em relacdo a operacao, aos devedores e garantidores, observando os parametros
estabelecidos pela Resolucao n® 2.682/99, que requer analise periédica da carteira e sua classificagao
em 9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (perda).

As rendas das operacdes de crédito vencidas hé mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de
risco, somente sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacoes classificadas no nivel “H” permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando
entdo sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, no minimo por 5 anos, em contas de
compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas
antes da renegociacdo. As renegociacoes de operacdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a
provisao e que estavam em contas de compensacao, sé&o classificadas no nivel “H”, e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacéo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.
Para as operacdes com prazo superior a 36 meses o Banco passou a utilizar em 2010, a prerrogativa de
contagem de prazo em dobro prevista na Resolugéo n° 2.682/99 para determinacéo do nivel de risco.
A provisao para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela Administragao, atende ao
requisito estabelecido pela Resolugao n® 2.682/99, conforme demonstrado na Nota 9.

por f

Sédo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do

balanco, reconhecidos em base pro rata dia sendo as de obrigaces em moeda estrangeira atualizadas

as taxas oficiais de cambio, vigentes nas datas dos balancos. As captacdes no mercado aberto sao
classificadas no passivo circulante em funcéo de seus prazos de vencimento, independentemente dos
prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as operacdes.

J) Imposto de renda e contribuicdo social

As provisoes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicao social (CSLL), quando devidas, sao

calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicoes e exclusoes de carater

permanente e temporéria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de

10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuigao

social pela aliquota de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adicoes e

exclusdes temporarias. Os créditos tributarios sobre adicoes temporéarias seréo realizados quando da

utilizacdo e/ou reversao das respectivas provisoes pelas quais foram constituidas e sao baseados nas
expectativas atuais de realizacéo e considerando os estudos técnicos e analises da administracao.

k) Operagées de cambio

Séo demonstradas pelos valores de realizacao, incluindo os rendimentos (em base pro rata dia), as variacoes

cambiais auferidas, e provisao para perdas (quando aplicavel), nos termos da Resolugao n® 2.682/99.

1) Ativos e passivos contil e obrigagées legais, fiscais e previdenciarias

0O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais

sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucéo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico

CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

Contingéncias ativas - ndo séo reconhecidas nas demonstragoes financeiras, exceto quando da existéncia

de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizaco; sobre as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opiniao

de assessores juridicos e da administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acédo

judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e

quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes

classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

Obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo

contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicées). O

montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

m) Despesas antecipadas

Correspondem, em sua maior parte, a valores pagos antecipadamente, relativos as seguintes despesas:

e comissOes pagas na contratacao de empréstimos e financiamentos, que estao sendo apropriadas ao
resultado na rubrica “outras despesas operacionais”, pelo mesmo prazo dos contratos que lhes deram
origem, ou, integralmente, por ocasido da cessao desses créditos;

e valor pago em funcéo de convénio realizado para cesséo de direitos creditérios vencidos - oriundos
de operacdes de empréstimos e financiamentos realizados pelo Banco - referente ao resultado da
equalizacao de pregos, calculada considerando o histérico de inadimpléncia sobre a carteira objeto
da cesséo, que sdo apropriadas ao resultado, na rubrica “outras despesas operacionais”, na mesma
proporgéo que os créditos sujeitos ao referido convénio atinjam os seus respectivos vencimentos.

IEN CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho de 2011 e 2010, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim representados:
2011 201

Disponibilidades - em moeda nacional 58.849 12.912
Disponibilidades - em moeda estrangeira 73.447 69.020
Aplicagdes no mercado aberto 124.531 178.988
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 8.484 -
Caixa e equivalentes de caixa 265.311 260.920
IE3 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Apli em operagées compromissad.
2011 2010
3la 181a Acima de
la30dias  180dias 365 dias 365 dias Total Total
Aplicacdes no mercado aberto
Posicao bancada: 49.169 - - - 49.169 15.172
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.187 - - - 1.187 7.657
Letras do Tesouro Nacional - LTN 11.637 - - - 11.537 -
Notas do Tesouro Nacional - NTN 8.479 - - - 8.479 37.766
Certificado de Depdsito Bancario - CDB 8.053 - - - 8.053 10.063
Titulo de Divida Agréria - TDA 13313 - - - 13.313 20.286
Posicao financiada: 75.362 - - - 75.362  103.216
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 75.362 - - - 75.362 54.424
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - - - - 48.792
Total 124.531 - - - 124531 178.988

No semestre findo em 30 de junho de 2011, o resultado com operacdes compromissadas foi de
R$ 10.607 (R$ 9.941 em 2010).

No semestre findo em 30 de junho de 2011, a renda com aplicacdes em depositos interfinanceiros foi
de R$ 732 (R$ 1.116 em 2010).

IEX TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Titulos e valores mobiliarios - Composicao por classificagao

2011 2010
_Custo (i) Mercado (ii) _Custo (i) Mercado (ii)
Titulos para negociacao
Carteira propria - livres 165.440 165.481 23.841 24.164
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 13.043 13.043 4.482 4.483
Letras do Tesouro Nacional - LTN 151.656 151.631 15.039 14.940
Notas do Tesouro Nacional - NTN 247 247 107 108
Titulos da Divida Agraria - TDA 494 560 4.207 4.627
Acoes de companhias abertas - - 6
inculados a op oes compi 72.013 71.825 215.999 215.617
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 6.401 6.402
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 113.920 113.173
Notas do Tesouro Nacional - NTN 72.013 71.825 95.678 96.042
Vinculados ao Banco Central 20.590 20.536 - -
Letras do Tesouro Nacional - NTN 20.590 20.536 - -
Vinculados a prestacao de garantias 71.687 71.635 66.185 65.873
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 23.180 23.182 14.105 14.126
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 50.425 50.095
Notas do Tesouro Nacional - NTN 20.590 20.536 1.655 1.652
Ouro em garantia 27.917 27.917 - -
Total de titulos para negociacao 329.730 329.477 306.025 305.654
Mantidos até o vencimento
Carteira propria - livres
Cotas de fundos de investimento (iii) 56.063 56.063 59.931 59.931
Total de titulos mantidos até o vencimento 56.063 56.063 59.931 59.931
Total 385.793 385.540 365.956 365.585

(i) Valor de custo

Nos casos de titulos de renda fixa, refere-se ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balanco; para as agoes, considera-se o custo de aquisicéo.

(i) Valor de mercado

0 valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgacdes nos boletins diarios informado
pela ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais. As acoes
séo avaliadas pela cotacéo de fechamento do tltimo dia em que foram negociadas na Bolsa de Valores.
Os titulos privados séo registrados pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos rendimentos
incorridos e ajustado ao valor de mercado. O ouro em garantia é avaliado pela cotacao de fechamento
diario divulgado pela BMF&BOVESPA.
(iii) Aplicagcoes em cotas subordinadas de fundos de Investimento em Direitos Creditdrios

0 Banco mantém recursos investidos em cotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Paulista - Veiculos Il, que foi constituido sob a forma de condominio fechado com prazo
de vencimento em 31 de dezembro de 2020, de modo que suas cotas somente serao resgatadas ao
término do respectivo prazo de duracao, ou em virtude da liquidacao do Fundo. O Fundo é administrado
e gerido pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

No semestre findo em 30 de junho de 2011, a cota subordinada do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Paulista - Veiculos Il apresentou rentabilidade positiva de 7,22% (8,24% em 2010).

0 Banco também ¢é detentor de cotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
F IX - Multisegmentos, administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, e gerido
pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. - DTVM, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo de duragao indeterminado, sem prazo de caréncia inicial para o resgate de suas cotas.

No semestre findo em 30 de junho de 2011, a cota subordinada do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios F IX - Multisegmentos apresentou rentabilidade positiva de 16,55% (26,79% positiva em 2010).
Em 30 de junho de 2011, os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) possuiam carteiras
de direitos creditérios, no montante de R$ 54.453, com provisdo constituida para possiveis perdas,
no montante de R$ 29.733.

Aplicagoes em cotas de fundos de investimento: sao atualizadas através do valor da cota informada
pelo Administrador e apropriadas mensalmente em receita.

b) Titulos e valores mobiliarios - Composicao por vencimento

2011
Sem Até de3a  Acimade

vencimento 3meses 12meses 12 meses Total 2010
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 7.049 29.175 36.224 25011
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 151.631 - - 151.631 178.209
Notas do Tesouro Nacional - NTN - - 196 112.950 113.146 97.801
Titulos da Divida Agraria - TDA - - - 5 560 4627
Acdes de companhias abertas - - - - - 6
QOuro em garantia - 27917 - - 21917 -
Cotas de fundos de investimento 4.119 - - 51.944 56.063 59.931
Total 4119 179.548 1.245 194629 385541  365.585

No semestre findo em 30 de junho de 2011, a renda com aplicacdes com titulos e valores mobiliarios
foi de R$ 26.622 (R$ 25.140 em 2010).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
O Banco participa de operacbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em
contas patrimoniais e de compensacéo, que se destinam a atender as suas necessidades, bem como
administrar a exposicao global de risco da instituicao.
A comercializacao de instrumentos financeiros derivativos com as contrapartes é precedida de uma
avaliacéo dos riscos de crédito envolvidos.
Os valores registrados nas contas patrimoniais relativos aos instrumentos financeiros derivativos, em
30 de junho de 2011 e 2010, incluido os ajustes ao valor de mercado, sdo demonstrados a seguir:

2011 201

Valor Valor

referencial Ativo Passivo  Liquido referencial Ativo  Passivo Liquido
Swap 21.530 1.549 (20) 1.529 13724 15707  (15.233) 474
Termos (NDF) 31.164 - (1.250) (1.250) 28999 31491  (28.999) 2492
Futuros - - - - 22.182 276 - 276
Total 52.694 1.549 (1.270) 219 64.905 47474  (44.232) 3.242

a) Composi¢ao analitica das operagées
2011
Descricao Valor Valor patrimonial
referencial a receber/(a pagar)
Swap 21.530 1.529
PRE x CDI 6.930 66
IPCA x CDI 14.600 1.463
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2011

Descricao Valor Valor patrimonial
referencial a receber/(a pagar)

Termo 31.164 (1.250)
USD x EUR 25.770 (730)
USD x CAD 964 (79)
USD x AUD 325 (105)
USD x GBP 2.355 76
USD x JPY 656 (90)
USD x CHF 934 (292)
USD x NOK 70 (18)
USD x NZD 90 (12)
Total 52.694 279

O Banco possui operagoes de instrumentos financeiros derivativos efetuadas no mercado futuro -
BM&FBOVESPA, tais operacdes sao exclusivamente atreladas a indices futuros de moedas estrangeiras
e possuem em 30 de junho de 2011, o valor referencial de R$ 37.704 (R$ 22.182 em 2010), tendo
sido apurado um ajuste a receber de R$ 114.

b) Os instr tos fi os derivativos | os int iment
2011
até de3a de6a acima de
Descricdo 3 meses 6 meses 12 meses 12 meses Total
Contratos de swap - 3 16 1.510 1.529
Contratos a termo (NDF) 1.250 - - - 1.250

A determinacédo dos valores de mercado de tais instrumentos financeiros derivativos é baseada nas
cotacdes divulgadas pelas bolsas especializadas, e em alguns casos, sao utilizadas técnicas de
precificagao.

Foram adotadas as seguintes bases para determinacao dos precos de mercado:

— Futuros, NDFs e opgoes: cotacoes de mercado divulgadas pelas Bolsas;

— Swaps: o fluxo de caixa de cada uma de suas partes foi descontado a valor presente, conforme as
correspondentes curvas de juros, obtidas com base nas taxas de juros da BM&FBOVESPA.

Todas as operacoes com derivativos realizadas pelo Banco sao registradas na BM&FBOVESPA ou na
CETIP. Os contratos futuros de DI e de moedas estrangeiras séo utilizados, principalmente, como
instrumentos para limitacao de taxas de captacédo, em funcao de descasamentos de prazos, moedas, e/
ou indexadores, com as operacoes ativas.

c) Margem de garantia

Sao dados como margem em garantia para a realizacao das operagoes com instrumentos financeiros
derivativos, os ativos apresentados a seguir:

2011 2010

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 50.095
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 23.182 14.126
Notas do Tesouro Nacional - NTN 20.536 1.652
Ouro 27.917 -
71.635 65.873

£ . .

d) Resultado com instr 0S
Os resultados obtidos com as operacdes com instrumentos financeiros derivativos, nos semestres findos
em 30 de junho de 2011 e 2010, estao demonstrados a seguir:

2011 2010
Futuros 5.206 7.112
Swap 288 392
Operacoes a termo - NDF (1.832) 2.245
3.662 9.749

IEX GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Risco de crédito

0 gerenciamento de risco de crédito exige alto grau de disciplina e controle das andlises e das operacoes
efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos. A politica de crédito da
Organizacao tem por objetivo a seguranca, qualidade e liquidez na aplicagao dos ativos, agilidade e
rentabilidade nos negécios, minimizando os riscos inerentes a qualquer operacéo sujeita ao risco crédito,
bem como orientar sobre a fixacdo de limites operacionais e a concessao de operacdes de crédito. O
Banco segue os critérios estabelecidos pela Resolugéo n°® 3.721/09 do Banco Central do Brasil.

b) Risco de capital

As instituicoes financeiras devem manter um patriménio de referéncia (PR) compativel com os riscos
de suas atividades, sempre superior ao valor do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), conforme
Resolucao n° 3.490/07 do Banco Central do Brasil. O Banco Paulista S.A. apura seus limites de forma
Consolidada. O gerenciamento de risco de capital no conglomerado busca aperfeicoar a relagao risco/
retorno de forma a minimizar perdas, através de estratégias de negocios bem definidas, procurando
maior eficiéncia na composicao dos fatores que impactam no Indice de Solvabilidade (Basiléia).

c) Risco de mercado

Para o monitoramento do risco de mercado o Banco utiliza o Valor a Risco (V@R), o qual é calculado
diariamente utilizando-se de técnicas estatisticas atuais de forma a estimar a perda financeira possivel
para um dia levando-se em conta que o comportamento do mercado sera semelhante ao que ocorreu
no passado recente.

Outra abordagem utilizada na afericéo do risco de mercado € o Stress Test, uma técnica que visa analisar
o impacto de variacGes extremas nos pregos dos ativos e derivativos. Esta abordagem de anélise tem por
objetivo preservar o patrimonio do banco em situacdes de mercado consideradas atipicas.

As premissas utilizadas pelo Banco estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugéo n°®
3.464/07 do Banco Central do Brasil.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é acompanhado pela instituicao, visando monitorar quaisquer dificuldades do Banco
em honrar suas obrigacdes futuras de pagamento ou incorrer em custos de captagdo maiores que
aqueles regularmente praticados.

O risco de liquidez é monitorado através de projecoes diarias dos saldos de caixa levando-se em conta
as liquidacdes dos fluxos futuros dos seus ativos e passivos, de modo a gerenciar a sua liquidez de
forma segura e com baixos custos.

As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolucéo n® 2.804/00 do
Banco Central do Brasil.

e) Risco operacional

O risco operacional ¢ monitorado de forma a permitir a avaliacédo, monitoramento, controle e mitigacao
do risco decorrente da falta de consisténcia e adequacéo dos sistemas de informacao, processamento
e operacoes, bem como, de falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer tipo de evento nao
previsto, que impossibilitem o exercicio das atividades do Banco Paulista.

A gestao de risco operacional utiliza uma abordagem quantitativa com ferramentas que permitem o registro
do histdrico de ocorréncias (base de eventos) e qualitativa com a analise dos eventos de forma a identificar as
acdes necessarias para mitigacao dos riscos e correcao de eventuais deficiéncias identificadas nas ocorréncias.
As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugéo n® 3.380/07 do
Banco Central do Brasil.

IEN OPERAGOES DE CREDITO
Em 30 de junho de 2011 e 2010, as operagoes de crédito estdo compostas como demonstrado a seguir:
a) Por tipo de operagdo

2011 2010
Operacdes de crédito:
Empréstimos e titulos descontados 307.988 261.824
Financiamentos de veiculos 36.887 80.952
Financiamentos em moeda estrangeira 6.490 -
Financiamentos rurais e agroindustriais 5.415 10.204
Financiamentos imobiliarios 5.544 8.369
362.324 361.349
Outros créditos:
Adiantamentos sobre contrato de cambio (nota 10) 14.033 18.654
Devedores por compra de valores e bens (nota 11) 809 6.170
14.842 24.824
Total das operacées de crédito 377.166 386.173
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (21.545) (36.409)
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (1.050) (1.615)
Total da provisao para créditos de liquidagao duvidosa (22.595) (38.024)
354.571 348.149
b) Por setor de atividade
2011 2010
Setor privado
Rural 5.089 10.203
IndUstria 126.187 86.445
Comércio 101.792 80.887
Intermediarios financeiros 809 6.171
Servigos 103.184 116.152
Pessoas fisicas 40.105 86.315
Total 377.166 386.173
c) Por faixa de vencimento
2011 2010
Parcelas vencidas 10.667 36.596
Parcelas vincendas
até 90 dias 185.349 153.395
de 91 dias a 180 dias 71.325 92.571
de 181 dias a 360 dias 59.483 40.002
acima de 360 dias 50.342 63.609
Total 377.166 386.173
d) Composicao da carteira por nivel de risco
Saldos da carteira
2011 2010
Nivel Curso normal  Vencidas Total % Total %
A 28.459 - 28.459 7,54 11.188 2,90
B 119.762 4.499 124.261 32,95 86.501 22,40
C 194711 4.955 199.666 52,94 237.937 61,61
D 3.074 2.104 5.178 137 14.263 3,69
E 469 3.006 3.475 0,92 6.941 1,80
F 164 2.391 2.555 0,68 3.383 0,88
G 3.329 635 3.964 1,05 3.986 1,03
H 1131 8.477 9.608 2155 21.974 5,69
351.099 26.067 371.166 100,00  386.173 100,00
Provisao
2011 2010
Nivel % de provisao  Curso normal  Vencidas Total % % de provisao Total %
A 0,50 142 - 142 0,63 0,50 56 0,15
B 1,00 1.198 45 1.243 5,50 1,00 865 2,21
C 3,00 5.841 149 5990 26,51 300 7138 1877
D 10,00 307 211 518 2,29 10,00 1421 375
E 30,00 141 901 1.042 461 3000  2.082 548
F 50,00 82 1.195 12711 5,65 50,00 1.692 4,45
G 70,00 2.330 445 2.775 12,28 7000 2.790 734
H 100,00 1132 8476 9.608 4253 100,00 21.974 57,79
11.173 11422 22595 100,00 38.024 100,00
e) Movimentagao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
2011 2010
Saldo no inicio do semestre 19.397 33.647
Constituicoes liquidas de reversoes 18.039 22.983
Baixas de créditos contra prejuizo (14.841) (18.606)
Saldo no final do semestre 22.595 38.024

f) Créditos renegociados e recuperados

Os créditos renegociados, no semestre findo em 30 de junho de 2011, totalizam R$ 7.885 (R$ 1.504,
em 2010).

Os créditos recuperados, no semestre findo em 30 de junho de 2011, totalizam R$ 2.656 (R$ 3.424,
em 2010).

g) Cessées de crédito

Durante o semestre findo em 30 de Junho de 2011, o Banco recomprou operacdes de crédito,
cedidas anteriormente com coobrigacéo, pelo valor total de R$ 2.319. Desse montante, R$ 2.283
foram registradas na rubrica “Operacoes de crédito” (valor presente dessas operagoes, calculado com
base nas taxas originais de cada contrato recomprado), tendo sido apurada uma perda de R$ 354,
reconhecida contabilmente a débito do resultado.

Conforme as condicdes estabelecidas pela Resolucao n® 2.686/00 do Conselho Monetéario Nacional,
o Banco efetuou durante o semestre findo em 30 de Junho de 2011, cessdes de créditos ja vencidos,
sem coobrigacdes, oriundos de suas operacdes de empréstimos e financiamentos, pelo montante de
R$ 10.792, para a Paulista Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, entidade ligada, cujos
valores nominais atualizados contabilmente totalizavam R$ 10.792.

Em 30 de junho de 2011, o saldo total de operagdes de crédito cedidos com coobrigagao, registradas
em contas de compensacao, totaliza R$ 117.835. Sobre essas operagdes foi constituida provisao
para possiveis perdas, considerando os mesmos critérios da Resolucdo n°® 2.682/99, totalizando
R$ 19.926, registrada na rubrica “Outras obrigacdes - diversas” (nota 17c).

h) Rendas com operacées de crédito

2011 2010

Empréstimos e titulos descontados 28.032 20.140
Financiamentos 1.869 5.861
Recuperacao de créditos baixados como prejuizo 4.730 3.424
Financiamentos rurais e agroindustriais 245 319
Financiamentos imobiliarios 228 294
Financiamentos de moedas estrangeiras 38 221
Adiantamentos a depositantes 28 13
35.170 30.272

ET] CARTEIRA DE CAMBIO

[EX] OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Ativo 2011 2010
Circulante
Cambio comprado a liquidar 117.907 136.906
Direitos sobre venda de cambio 195.416 83.198
Adiantamentos em moeda estrangeira e nacional recebidos (7.428) (7.136)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos (nota 9a) 246 435
306.141 213.403
Passivo
Circulante
Cambio vendido a liquidar 188.632 82.803
Obrigacdes por compra de cambio 119.166 137.018
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (nota 9a) (13.787) (18.219)
Outros 96 367
} 294.107 201.969
X1 OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2011 2010
Circulante
Impostos a compensar 10.271 5.428
Créditos tributarios (nota 25b) 21.647 19.566
Devedores diversos no pais 4.944 5.665
Devedores por compra de valores e bens (nota 9a) 700 3.992
Titulos e créditos a receber 729 467
Outros 571 344
38.862 35.462
Realizavel a longo prazo
Créditos tributarios (nota 25b) 62.316 56.366
Devedores por compra de valores e bens (nota 9a) 109 2.178
Devedores por deposito em garantia (nota 28b) 7.285 5.992
Titulos e créditos a receber 4.205 4.207
73.915 68.743
[EP] OUTROS VALORES E BENS
2011 2010
Circulante
Bens nao de uso - veiculos 2.896 19.940
Despesas antecipadas 3.240 6.359
(-) Provisao para desvalorizacéo de bens n&o de uso (710) (5.785)
5.426 20.514
Realizavel a longo prazo
Bens nao de uso - veiculos 6.849 -
Despesas antecipadas 8.506 2.368
(-) Provisao para desvalorizacéo de bens n&o de uso (1.794) -
13.561 2.368

[EE] INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Refere-se, exclusivamente, a participacéo na controlada SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.
As principais informacdes sobre a controlada sao as seguintes:

2011 2010
Quantidade de acdes possuidas 1.200 1.200
Capital social 25.531 25.531
Patrimonio liquido 42.219 40.875
Lucro liquido do semestre 1.888 424

Dividendos propostos 256 999

Percentual de participacéo 100% 100%
Saldo do investimento 44.107 41.874
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.888 424
T DEPOSITOS
2011 2010
Sem la 91a Acima de
N vencimento 90dias 360 dias 360 dias Total Total
Avista 63.863 - - - 63.863 63.302
Interfinanceiros - 93.135 2.559 402 96.096 74.882
Aprazo - 190.985 137.133 255.455 583.573 446.246
Outros 58 - - - 58 6.682
63.921 284.120 139.692 255.857  743.590 591.112
& CAPTACOES NO MERCADO ABERTO
2011 2010
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 6.384
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 112.887
Notas do Tesouro Nacional - NTN 71.462 95.183
71.462 214.454
Carteira de terceiros
Letras do Tesouro Nacional - LTN 75.361 -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 54.424
Notas do Tesouro Nacional - NTN - 48.792
3 ) 75.361  103.216
T3 0BRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES E RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS
2011
Sem la 9la Acima de
vencimento 90dias 360 dias 360 dias Total 2010
0briga96es por empréstimos
Empréstimos no exterior (i) 10.065 16.193 1.490 - 27.748 144.832
Obrigacdes por repasses
Repasses do pafs - Instituicdes oficiais (ii) 54.612 732 2.222 2.589 60.155 56.544
Recursos de aceites e emissao de titulos
Obrigacdes por emissdes de letras financeiras - - - - - 20.100
64.677 16.925 3712 2.589 87.903  221.476

(i) Os empréstimos no exterior sao efetuados com intuito de terem seus recursos destinados a
aplicacoes em operacdes de cambio, estdo sujeitos a taxas de juros prefixadas. As taxas praticadas
foram de 3,33% e 8,00% ao ano, dependendo dos volumes, prazos e condicoes de mercado. Estas
taxas de juros somente incidem sobre o montante de R$ 18.099. O saldo remanescente somente esta
sujeito & variacado cambial, pois, refere-se as obrigacdes por compras de reais, ainda n&o entregues
pelos bancos vendedores. ,

(ii) Repasses do pais referem-se a recursos oriundos do Ministério das Cidades e Orgaos Conveniados
(Orgéos Publicos Estaduais, Municipais, Distrito Federal e Cooperativas de Habitacdo), no ambito do
Programa Nacional de Subsidio a Habitagao de Interesse Social - PSH.

OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

2011 2010
Circulante
Impostos e contribuicoes a recolher 5.110 1.208
Impostos e contribuicées sobre os lucros 7.880 3.040
12.990 4.248
Exigivel a longo prazo
Impostos e contribuicdes a recolher 7.208 3.145
Provisao para riscos fiscais (nota 28b) 44.263 46.288
51.471 49.433
b) Dividas subordinadas
Exigivel a longo prazo
Dividas subordinadas elegiveis a capital (i) 22.744
22.744

(i) Referem-se a Letras Financeiras, com cléusulas de subordinacao, efetuadas na forma da Resolugéo
n° 3.444, com o acionista majoritario do Banco, com prazo total de 6 anos. A taxa remuneratoria desta
operacao é de 118,00 % do CDI.

c) Diversas
2011 2010

Circulante
Recebimentos de antecipacoes de créditos cedidos 10.152 34.061
Provisao para créditos cedidos com coobrigacao (nota 9g) 19.926 26.498
Provisdes para pagamentos a efetuar 7.934 5.651
Corretagens a creditar - cAmbio 1.804 -
Encargos sobre recursos recebidos - PSH 1.517 -
Outros valores a pagar 7.968 8.053
49.301 74.263

Exigivel a longo prazo

Provisdes para pagamentos a efetuar 945 -
Proviséo para passivos contingentes (nota 28b) 2.603 1.771
3.548 1.771

ET] PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2011, o capital social totalmente subscrito e integralizado, é representado
por 218.731.760 agdes (198.731.760 em 2010) nominativas, sem valor nominal, divididas em
109.365.880 acoes ordinarias e 109.365.880 acoes preferenciais.

A Assembleia Geral Extraordinaria de 20 de junho de 2011 aprovou um aumento de capital no
montante de R$ 20.000, passando o capital social do Banco de R$ 107.000 para R$ 127.000,
mediante emissao de 20.000.000 de acdes nominativas, divididas em 10.000.000 acdes ordinérias
e 10.000.000 de acoes preferenciais, sem valor nominal, que foram subscritas e integralizadas pelos
acionistas do Banco Paulista na mesma proporcéo de suas participacoes acionérias. Este aumento foi
homologado pelo Banco Central do Brasil em 5 de julho de 2011.

b) Distribui¢ao de dividendos

O Estatuto Social estabelece dividendo minimo obrigatdrio de 25% sobre lucro liquido, calculado nos
termos da legislacéo societaria.

c¢) Prejuizos acumulados

No semestre findo em 30 de junho de 2011 o Banco registrou lucro contéabil de R$ 6.226 (prejuizo de
R$ 8.558 em 2010). Adicionalmente, nao existem lucros acumulados que devessem ser destinados,
com base no estabelecido pela Resolugéo n° 3.605/08.

d) Reserva legal

0 Banco deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que nao podera
exceder a 20% do capital integralizado.

[T DESPESAS DE CAPTAGAQ NO MERCADO

2011 2010
Depésitos a prazo 34.173 21.062
Captagdes no mercado aberto 9.120 13.141
Contribuicdes ao fundo garantidor de crédito - FGC 1.187 909
Depésitos interfinanceiros 5.879 3.851
Letras financeiras 1.397 99
B 51.756 39.062
[EX) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
2011 2010
Rendas de administracao de fundos 6.050 -
Comissao de intermediacéo e colocacao de titulos - 2.148
Tarifas de operacdes de cambio 4.137 6.378
Tarifas de servicos bancérios 2.719 2.631
Servicos de custddia 2.805 1.716
Outros servicos 142 290
15.853 13.163
X1 OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2011 2010
Transportes 10.451 2.648
Servicos técnicos especializados 2.325 2.282
Processamento de dados 2.615 2.078
Comunicacoes 994 1.136
Sistema financeiro 889 848
Alugueis 668 830
Propaganda e publicidade 340 447
Servicos de terceiros 326 -
Materiais 105 105
Outras 1.129 1.431
19.842 11.805
21 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2011 2010
Reverséo de provisdes para riscos fiscais 2.458 -
Reverséo de provisdes operacionais 9.480 3.648
Juros sobre precatérios do tesouro nacional 66 282
Recuperacao de encargos e despesas 39 151
Variagdes monetarias sobre depésitos judiciais 193 260
Rendas de garantias prestadas 134 155
Variagdes monetarias ativas 157 131
Outras 251 49
12.778 4.676

2011 2010

Amortizacoes e depreciacoes 509 534
Comissoes sobre contratos de financiamentos - 3.591
Atualizagdes monetérias de recebimentos antecipados de créditos cedidos 2.080 5.040
Atualizagdes monetarias de impostos e contribuicdes 3.312 1.959
Consultorias para operacdes de crédito 7.703 4.254
Provisao para perda de créditos cedidos com coobrigagao - 1.130
Despesas com recuperacdes de contratos de CDC 4.906 5.484
Prejuizo com cessao de créditos 1.046 -
Despesas financeiras - PSH 4.178 -
Equalizacao do preco da cessao 5.132 -
Outras 1.474 1.727
30.340 23.719

21 RESULTADO NAQ OPERACIONAL

Composto, substancialmente, pelo prejuizo na alienacao de bens nao destinados ao uso (BNDU),
retomados de operagoes de crédito de varejo nao honradas.

3 _IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
0 imposto de renda e a contribuicéo social sobre o lucro liquido, com efeito no resultado do semestre
foram computados como segue:

IRPJ CSLL

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes 9.273 9.273
Adicoes permanentes 431 431
Outras adicdes permanentes 431 431
Adicoes temporarias 20.700 20.700
Proviséo para devedores duvidosos 18.039 18.039

Provisdo para contingéncias 104 104

Ajuste a mercado TVM 1.298 1.298
Provisdo para riscos fiscais 1.259 1.259
Exclusdes temporarias (10.374) (10.374)
Provisao créditos cedidos com coobrigacéo (5.840) (5.840)
Provisao para riscos fiscais (708) (708)
Provisao para BNDU (1.828) (1.828)
Equivaléncia patrimonial da controlada (1.888) (1.888)
Outras exclusées tempérias (110) (110)
Base de calculo do imposto de renda e contribuicao social 20.030 20.030
Imposto de renda/contribuicao social 4.996 3.005
(-) Incentivos fiscais (120) -
Constituicao de créditos tributarios (3.226) (1.935)
Despesa com imposto de renda e contribuigao social 1.650 1.070

b) Créditos tributarios

Os créditos tributéarios apresentaram as seguintes movimentacoes no semestre:
31/12/2010 Constituicao Reversao 30/6/2011

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 48.396 7.216 - 55.612

Provisao para riscos fiscais e contingéncias 18.111 484 (2) 18.593
Provisao para créditos cedidos ¢/ coobrigagao 10.858 - (2.336) 8.522
Outros 1.437 535 (736) 1.236
Total do crédito tributario 78.802 8.235 (3.074) 83.963

Os créditos tributarios serao compensados dentro do prazo permitido pela Resolucao n® 3.355/06.
A compensacao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de impostos e
contribuices foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. O Banco nao
apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

O valor presente dos créditos tributarios em 30 de junho de 2011 é de R$ 65.344, tendo sido
utilizadas as taxas do CDI/CETIP apuradas para os respectivos periodos. Créditos tributarios sao
avaliados periodicamente, tendo como parametro a geracéo de lucro tributavel para fins de imposto de
renda e contribuicao social em montante que justifique a ativacao de tais valores.

A Administracao, com base nas suas projecées de resultados, que contemplam os desenvolvimentos do
plano de negécios, descritos na nota explicativa 1, considera que devera auferir resultados tributaveis,
dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributéarios registrados nas demonstracdes
financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteraces na
perspectiva de recuperacao desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstracoes
financeiras.

A realizacao dos créditos tributérios esta estimada da seguinte forma:

2012 2013 2014 2015 2016 _ 2021 Total

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 18.486  18.486  18.486 - 55458
Proviso para riscos fiscais e para contingéncias - - - - - 18743 18743
Provisao para créditos cedidos com coobrigagao 2.878 2.878 2.878 - - - 8634
Outras 283 203 203 203 203 33 1128
Total 21.647 21567 21567 203 203 18.776 83.963
Valor presente 20.126  18.627 17.291 151 141 9.008 65.344

T3 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacoes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes de mercado, no tocante a
encargos e prazos, e sdo compostas por:

Ativo (passivo) Receita (despesa)
2010

2011 2010 2011
Despesas antecipadas (*) 10.153 - (5.132) -
Depositos a vista (942) (410) - -
Depositos a prazo (172.232) (98.070)  (5.261) (3.406)
Depositos interfinanceiros (42.943) (50.208) (2.652) (2.372)
Captacoes no mercado aberto - (8.330) (8) (579)
Devedores (credores) conta liquidagoes pendentes 114 - - -
Letra financeira - divida subordinada (22.744) (20.100)  (1.396) (100)

(*) Em dezembro de 2010, o Banco firmou um convénio com a Paulista Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros, entidade ligada, para cesséao de direitos creditorios vencidos - oriundos de operacoes
de empréstimos e financiamentos realizados pelo Banco. O Banco pagou, antecipadamente, o montante
de R$ 15.285, referente ao resultado da equalizacéo de precos, calculada considerando o histérico de
inadimpléncia sobre a carteira objeto da cessao, que serdo apropriadas ao resultado, na rubrica “outras
despesas operacionais”, na mesma propor¢ao em que os créditos sujeitos ao referido convénio atinjam os
seus respectivos vencimentos, que ocorrerao, substancialmente, até dezembro de 2012.

a) R ao do p I-chave da Administragao

Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria, €é fixado o montante global anual de
remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social do Banco. O Banco incorreu
nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:

2011 2010
Remuneracéo fixa 1.354 730
Encargos sociais 305 164
Total 1.659 894

0 Banco nao possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisao de contrato de trabalho ou
remuneracao baseada em acdes para o pessoal-chave da Administragao.

X4 AVAIS, FIANGAS E GARANTIAS CONCEDIDAS A TERCEIR0S

A responsabilidade por avais, fiancas e garantias prestadas a terceiros, incluindo as coobrigacoes sobre
créditos cedidos, em 30 de junho de 2011, correspondiam a R$ 139.962 (R$ 290.017 em 2010),
nao sendo esperadas perdas nao provisionadas em relacao as mesmas.

X1 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Em 30 de junho de 2011 e de 2010, ndo existem processos classificados pela Administracdo como

provéveis de realizacao.

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacées legais

b.1) Provisées trabalhistas

Sao compostas, principalmente, por demandas movidas por ex-funcionarios com pedidos de horas

extras e por ex-funcionarios de empresas terceirizadas com pedido de reconhecimento de vinculo

empregaticio e pagamento das respectivas verbas indenizatérias. Os valores das contingéncias sao

provisionados de acordo com as analises individuais do valor potencial de perda para as agdes

individualmente, considerando o estéagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relacao

a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como risco provavel

de perda com estimativa confiavel é provisionado integralmente e acrescido de encargos.

b.2) Provisées civeis

Sao compostas, principalmente, por processos civeis relacionados as operacdes de CDC sendo danos

morais e patrimoniais e outros processos com pedidos condenatérios. Para os processos relacionados

a operacoes de CDC, cujos valores nao sao individualmente relevantes, o provisionamento é efetuado

com base na média historica de perdas relativas aos processos encerrados. A média histérica de perdas

é revisada a cada seis meses. Para os demais processos civeis, sao efetuadas analises individuais do

valor potencial de perda considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em

relacao a matéria discutida e o parecer dos consultores juridicos externos.

b.3) P fiscais e previ iari

As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sao representadas por processos judiciais e

administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo:

® Contestacao judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98.
Para essa causa, o montante provisionado é de R$ 40.328 (R$ 42.727 em 2010) e esta provisionado
no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “outras obrigagoes fiscais e previdenciarias”.

As movimentacdes das provisoes para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas nos semestres, estao

abaixo apresentadas:

Provisao para contingéncias
i 2011

Trabalhistas Civeis Fiscais 2010
Saldo no inicio do semestre 225 2.219 51.698 54.202 43.269
Constituigdes - 420 1.420 1.840 5.042
Realizagdes/reverses (5) (316) (8.855) (9.176) (252)
Saldo no final do semestre 220 2.383 44.263 46.866 48.059

Depdsitos judiciais

Trabalhistas Civeis Fiscais 2011 2010
Saldo no inicio do semestre 170 639 5.629 6.438 5.448
Reversdes 0] - - 2 -
Constituicdes - 258 - 258 -
Atualizagoes - 232 359 591 544
Saldo no final do semestre 168 1129 5.988 1.285 5.992

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 30 de junho de 2011 as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estao representadas
por 73 processos de natureza civel, fiscal e trabalhista que somam, com base nos valores atribuidos aos
respectivos processos pelas partes reclamantes (que nao representam, necessariamente, o valor de uma
possivel perda), R$ 8.902 e estao representados, substancialmente, pelos seguintes processos:

e Acdes revisionais de clausulas de contratos de empréstimos e financiamentos;

e Acdes indenizatdrias, decorrentes da realizacao de operagoes financeiras;

® Acdes trabalhistas.

d) érgéos reguladores

Nao existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que
possam impactar representativamente o resultado e as operacées do Banco Paulista.

EX] LIMITES OPERACIONAIS
O Patriménio de Referéncia Exigido - PRE, obtido de acordo com os normativos em vigor, esta
demonstrado, a seguir:

Risco de crédito 63.411
Risco de exposicao cambial -
Risco de taxas de juros -
Risco operacional 7.311
Patrimonio de referéncia exigido 70.722
Patrimdnio de referéncia 123.090
Risco da carteira banking 1.171
Margem de patrimdnio 51.197

0 indice da Basiléia, para a data-base de 30 de junho de 2011, apurado de acordo com o estabelecido
na Resolucéo n° 2.099/94, com as alteragoes introduzidas pelas Resolugoes n° 3.444/07 e 3.490/07,
e Circular n°® 3.360/07, é de 18,83% para o Conglomerado Financeiro.

EX] OUTRAS INFORMAGOES

® O Banco possui acordo para a compensacao e liquidacdo de obrigacées no ambito do Sistema
Financeiro Nacional, em conformidade com a Resolugéo n® 3.263/05. Em 30 de junho de 2011,
do saldo em aberto das aplicacoes em depositos interfinanceiros, o montante de R$ 8.279 esta
vinculado a garantia de determinadas operacdes de cessao de créditos com coobrigacao.

Em 26 de maio de 2011, o Conselho Monetério Nacional resolveu que as instituicoes financeiras devem
observar o Pronunciamento Técnico CPC 24 através da divulgacdo da Resolugdo n® 3.973/10, que trata
sobre os procedimentos aplicaveis na contabilizacéo e divulgacéo de eventos subsequentes ao periodo
a que se referem as demonstracdes contabeis que deverao produzir efeitos a partir de sua publicacéo.
Em 30 de junho de 2011, o Conselho Monetério Nacional resolveu que as instituicdes financeiras devem
observar o Pronunciamento Técnico CPC 10 através da divulgacéo da Resolucdo n® 3.989/11, que trata
sobre os procedimentos aplicaveis na mensuracao, reconhecimento e divulgacdo das transagdes com
pagamento baseado em acdes que deverao produzir efeitos a partir de 1° de janeiro de 2012.

DIRETORIA EXECUTIVA

GERSON LUIZ MENDES DE BRITO -

Contador - CRC 1SP112144/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre Demonstracées Financeiras

Aos Administradores e acionistas do
Banco Paulista S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais do Banco Paulista S.A., que compreendem
o balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracées Financeiras

A Administracdo do Banco Paulista S.A. é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada

e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagao
da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Banco Paulista S.A. em 30 de junho
de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela

data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 25(b) as Demonstracdes Financeiras, o Banco possui
contabilizado créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social no montante de R$ 83.963
mil. Conforme mencionado na nota explicativa 1, a administracao do Banco estd em processo de
implementacéo de diversas acoes que envolvem desde a descontinuidade de certas atividades, a
operacionalizacao de novos negdcios e também o incremento de atividades ja existentes. A realizacao
destes créditos tributérios esta condicionada ao sucesso do plano de negécios da administracao e a
consequente geragao de lucros tributaveis futuros.
Séo Paulo, 30 de agosto de 2011
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SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.355 - 3° andar - Sao Paulo - SP - CEP 01452-002 - Tel/Fax: (11) 3299-2001

Ouvidoria: 0800-773-2009
CNPJ n°® 62.285.390/0001-40
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstracées financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2011, bem como o respectivo parecer dos auditores independentes. A estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado

e Operacional da instituicao lider do Conglomerado - Banco Paulista S.A. -

inclui as operacoes realizadas pela Socopa Corretora. A descricdo completa dessa estrutura encontra-se disponivel no site www.bancopaulista.com.br. Agradecemos ao apoio e a confianca dos nossos clientes, funcionarios e colaboradores.

Séo Paulo, 30 de agosto de 2011 - A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)
ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
Circulante 213.375 111.447 Circulante 174.820 71.909
Disponibilidades 50 38 Outras obrigagoes 174.820 71.909
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 42.943 58.538 Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 7 5
Aplicacoes em operacGes compromissadas 8.330 Sociais e estatutarias 256 999
Apllcagoes em depositos interfinanceiros 42.943 50.208 i . a
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 27.836 25.065 Fiscais e previdenciarias 6.903 958
Carteira propria 6367 5821 Negociacéo e intermediacéo de valores 165.193 67.322
Vinculados gprestat;éo de garantias 21.469 19.244 Diversas 2.461 2.625
Outros créditos 141.996 27.418
Rendas a receber 1.039 657 »
Negociacao e intermediacéo de valores 134.902 21.180 Exigivel a longo prazo 2.876 7.617
Diversos 6.337 6.040 Outras obrigagoes 2.876 7.617
Provis&o para outros créditos de liquidagéo duvidosa (282) (459) Fiscais e previdenciérias 2.226 7.003
Olsltros valore? e_begs gg ig Diversas 650 614
espesas antecipadas
Realizavel a longo prazo 5.776 6.252
Outros créditos 5.776 6.252 PP
Diversos 5776 6050 Pgtrlr_nonm liquido 44.107 40.875
Permanente 2,652 2,702 apital social 25.531 25.531
Investimentos 49 49 Reserva de capital 569 569
Imobilizado de uso 1.473 1.531 Reservas de lucros 18.007 14.775
Diferido - 189
Intangivel 1.130 933
Total do ativo 221.803 120.401 Total do passivo 221.803 120.401

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Em milhares de reais)
W CONTEXTO OPERACIONAL
A Socopa - Sociedade Corretora Paulista S.A. esta organizada sob a forma de Corretora de Valores,
tendo por objeto a intermediacdo de negécios nas bolsas de valores, de mercadorias e futuro e nos
mercados de balcdo, bem como a distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, a intermediacdo de
operacdes de cambio, e a administracao de clubes e fundos de investimentos.
As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam integradamente
no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém a coparticipacéo ou a intermediacéo de seu
controlador Banco Paulista S.A.

AL APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Aces Lei 6.404/76, alteracoes
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estao
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.
As estimativas contabeis sao determinadas pela Administracao, considerando fatores e premissas estabelecidas com
base em julgamentos. Itens significativos suijeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provisoes para ajuste
dos ativos ao valor provével de realizacao ou recuperagao, as provises para perdas, as provisoes para contingéncias,
marcagao ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidacéo das transacoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes inerentes ao processo
de sua determinacao. A Administracdo revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente.

IEH SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata
dia para as de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no método exponencial.
As operagoes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.
As operacdes com taxas pos-fixadas séo atualizadas até a data do balanco através dos indices pactuados.
b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo n° 3.604/08, inclui dinheiro em caixa, depositos
bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor
e limites, com prazo de vencimento |gua| ou inferior a 90 dias, na data da aplicacéo.

c) Aplicagoes interfi de I

Sao reglstradas ao custo de aqwsu;ao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco,
deduzidos de provisdo para desvalorizacao, quando aplicavel. As aplicacbes em operagoes
compromissadas sao classificadas em funcéo de seus prazos de vencimento, independentemente dos
prazos de vencimento dos papels que Iastrelam as operagoes

d) Titulos e valores mobiliarios e instr

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3. 068/01 os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira séo classificados em trés categorias distintas, conforme a intencéo da Administracao, quais sejam:
e Titulos para negociacao;

e Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacao s@o apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos vencimentos
e compreendem os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao avaliados
pelo valor de mercado, sendo o resultado da valorizacao ou desvalorizacao computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente
negociacao e sgo utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecao contra riscos.
Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas permanentes
sao computados ao resultado. Estes titulos sao avaliados ao vanr de mercado, sendo o resultado da
valorizacao ou desvalorizagéo contabilizado em contrapartida 3 conta destacada do patriménio liquido
(deduzidos os efeitos tributarios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizagéo.
0s titulos mantidos até o vencimento referem-se as titulos adquiridos, para os quais a Administragdo tem a intencéo
e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicao, acrescido
dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado.
Os instrumentos financeiros derivativos, compostos por operacoes de futuros, sédo contabilizados de
acordo com os seguintes critérios: o valor dos ajustes a mercado sao contabilizados em conta de ativo
ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como hedge accounting séo
avaliadas, na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizacdo ou a desvalorizacao
em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

e) Negociagao e intermediacao de valores

Representa a intermediacao de operacdes realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do compromisso
assumido em nome de seus clientes. A corretagem é reconhecida ao resultado pelo regime de competéncia.

f) Reducéo do valor recuperével de ativos nao financeiros - (Impairment)

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas no
resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolucéo n° 3.566/08.

Os valores dos ativos nédo financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributarios, cuja
realizacdo é avaliada semestralmente.

8) Permanente

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados a
manutencéo das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpdreos) esta registrado pelo valor de custo. A depreciacao do ativo
imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de
processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens.

O ativo diferido é composto por benfeitorias em imodveis de terceiros, com amortizages anuais,
basicamente, de 24%, conforme prazo do contrato de locacéo. A partir de 30 de setembro de 2008,
de acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo n® 3.617/08, as instituicoes financeiras devem
registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-operacionais € os gastos de reestruturacao
que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que
néo configurem tao-somente reducao de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a
permanéncia dos saldos existentes naquela data até a sua efetiva baixa. As regras contabeis vigentes
nao admitem, a partir de janeiro de 2009, o registro contabil de novas adicées ao diferido.

Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencao da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo avaliados ao custo de
aquisicao, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel, quando
aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida util definida sdo amortizados considerando a sua
utilizacéo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios econémicos, enquanto os de vida dtil
indefinida séo testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.

h) Imposto de renda e contribuicao social

As provisdes para 0 imposto de renda (IRPJ) e contribuiczo social (CSLL), quando devidas, sao calculadas com
base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicoes e exclusdes de caréter permanente e temporaria,
sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével
excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicao social pela aliquota de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social foram calculados sobre adicoes e
exclusdes temporarias. Os créditos tributarios sobre adigoes temporarias serao realizados quando da
utilizacdo e/ou reversao das respectivas provisdes pelas quals foram constituidas e sdo baseados nas
expectativas atuais de realizacéo e considerando os estudos técnicos e anlises da administracéo.

i) Ativos e p tes e obrigacoes legais, fiscais e previdencidrias

0] reconhemmento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais
séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n® 3.823/09 e Pronunciamento Técnico
CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
Contingéncias ativas - néo sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras, exceto quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao; sobre as quais nao cabem mais recursos.
Contingéncias passivas - séo reconhecidas nas demonstracoes financeiras quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos e da administracéo, for considerado provével o risco de perda de uma acéo judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacéo das obrigacoes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto
aquelas classificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

Obrigacoes legais - fiscais e previdenciérias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). O
montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

A CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho de 2011 e 2010, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim representados:
2011 2010

Disponibilidades 501 381

Aplicacoes em operagdes compromissadas 42.943 8.330

Aplicacoes em depositos interfinanceiros - 40.126

Caixa e equivalentes de caixa 43.444 48.837

PLICACOES INTERFINANCEIRA DE LIQUIDEZ

a) Aplicacées no mercado aberto - Operagées compromissadas

Revendas a liquidar - Posicao bancada 2011 2010

Notas do Tesouro Nacional - NTN - 8.330
- 8.330

No semestre findo em 30 de junho de 2011, o resultado com aplicacdes no mercado aberto foi de
R$ 9 (R$ 579 em 20 10).

b) Aplic em d it I

Apllcagoes em deposntos interfinanceiros 2011 2010

Ligadas 42.943 50.208
42.943 50.208

No semestre findo em 30 de junho de 2011, o resultado com aplicacdes em depésitos interfinanceiros
foi de R$ 2.652 (R$ 2.372 em 2010)

[ 6 | TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e valores mobiliarios - Composi¢ao por classificagao

2011 2010

Custo (i)  Mercado (ii) Custo Mercado

Carteira propria 6.419 6.36 5.802 5.821
Titulos para negociacao

Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 6.306 6.227 5.704 5.701

Acodes de Companhias Abertas 113 140 - -

Certificado de Produtor Rural - CPR - - 98 120

Vinculados a prestacao de garantias 21.784 21.469 19.262 19.244
Titulos para negociacao

Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 21.784 21.469 19.262 19.244

Total 28.203 27.836 25.064 25.065

(i) Referem-se aos custos de aquisicdes, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos.
(i) O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgaces nos boletins diarios
informado pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais.
As acoes em Cia abertas, por meio de cotacdo em bolsas. Os titulos privados séo registrados pelo seu
valor de custo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos e ajustado ao valor de mercado.

b) Titulos e valores mobilidrios - Composicao por classificacdo

2011
Sem Até3 De3a Acimade
vencimento meses 12 meses 12 meses Total 2010
Letras do Tesouro Nacional - LTNs - - - 6.227 6.22 -
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs - - - 21. 469 21.469 24.945
Acoes de Companhias Abertas 140 - - 140 -
Certificado de Produtor Rural - CPR - - - - 120
Total - - 27. 696 27.836 25.065

Os titulos publicos encontram-se custodlados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia (SELIC) e
os titulos privados na CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

No semestre findo em 30 de junho de 2011, o resultado das operacdes com Titulos e Valores
hﬂoblllarlos foi de R$ 1. 496 R$ 938 em 2010).

c) Instr

Os instrumentos denvatlvos sao utilizados pela Corretora, prioritariamente, para atender as suas
necessidades, bem como administrar a exp05|gao global de risco da instituicao.

Em 30 de ]unho de 2011 a Corretora nao possuia operagoes com instrumentos financeiros derivativos
(R$ 2 era o saldo registrado no ativo em 2010 na conta de instrumentos financeiros derivativos).

No semestre findo em 30 de junho de 2011, foi apurado um resultado positivo de R$ 355 (R$ 34
negativo em 2010), decorrente das operagﬁes com instrumentos financeiros derivativos.

IEB_GERENCIAMENTO DE RISCOS

a) Risco de crédito

O gerenciamento de risco de crédito exige alto grau de disciplina e controle das analises e das operacoes
efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos. A politica de crédito do Conglomerado
Financeiro tem por objetivo a seguranca, qualidade e liquidez na aplicagéo dos ativos, agilidade e rentabilidade
nos negécios, minimizando os riscos inerentes a qualquer operacao de sujeita ao risco de crédito, bem como
orientar sobre a fixagdo de limites operacionais e a concessao de operacdes de crédito. O Conglomerado
Financeiro segue os critérios estabelecidos pela Resolugéo n® 3.721/09 do Banco Central do Brasil.

b) Risco de capital

As instituicoes financeiras devem manter um patriménio de referéncia (PR) compativel com os riscos

de suas atividades, sempre superior ao valor do Patrimbnio de Referéncia Exigido (PRE), conforme
Resolugéo n® 3.490/07 do Banco Central do Brasil. A Corretora. apura seus limites de forma Consolidada.
0 gerenciamento de risco de capital no Conglomerado Financeiro busca otimizar a relacéo risco/retorno de
forma a minimizar perdas, através de estratégjas de negécios bem definidas, procurando maior eficiéncia
na composicao dos fatores que impactam no Indice de Solvabilidade (Basiléia).

¢) Risco de mercado

Para o monitoramento do risco de mercado o Conglomerado Financeiro utiliza o Valor a Risco (V@R), o qual é calculado
diariamente utilizando-se de técnicas estatisticas atuais de forma a estimar a perda financeira possivel para um dia
levando-se em conta que o comportamento do mercado sera semelhante ao que ocorreu no passado recente.

Outra abordagem utilizada na afericéo do risco de mercado é o Stress Test, uma técnica que visa analisar
o impacto de variagdes extremas nos precos dos ativos e derivativos. Esta abordagem de anélise tem
por objetivo preservar o patriménio do Conglomerado em situacées de mercado consideradas atipicas.
As premissas utilizadas pelo Conglomerado estdo aderentes com os critérios estabelecidos pela
Resolucéo n° 3.464/07 do Banco Central do Brasil.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é acompanhado pela instituicdo, visando monitorar quaisquer dificuldades do
Conglomerado em honrar suas obrigacdes futuras de pagamento ou incorrer em custos de captagao
maiores que aqueles regularmente praticados.

O risco de liquidez ¢ monitorado através de projecdes diarias dos saldos de caixa levando-se em conta
as liquidacdes dos fluxos futuros dos seus ativos e passivos, de modo a gerenciar a sua liquidez de
forma segura e com baixos custos.

As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugao n° 2.804/00 do
Banco Central do Brasil.

e) Risco operacional

O risco operacional é monitorado de forma a permitir a avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacao
do risco decorrente da falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao, processamento
e operacoes, bem como, de falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer tipo de evento nao
previsto, que venha a tornar impréprio impossibilitem o exercicio das atividades da Corretora.

A gestdo de risco operacional utiliza uma abordagem quantitativa com ferramentas que permitem o registro do
histérico de ocorréncias (base de eventos) e qualitativa com a andlise dos eventos de forma a identificar as agoes
necessarias para mitigacéo dos riscos e correcao de eventuais deficiéncias identificadas nas ocorréncias.
As premissas utilizadas estao aderentes com os critérios estabelecidos pela Resolugéo n° 3.380/07 do
Banco Central do Brasil.

IEM 0UTROS CREDITOS
a) Negociagao e intermediacao de valores

2011 2010
Outros Outras Outros Outras
créditos obrigacées créditos obrigacdes
Caixa de registro e liquidacao 79.107 - - 1.680
Devedores/credores - conta
“Liquidacoes pendentes” 55.445 163.318 21.180 60.963
Oper. com ativos financ. a liquidar 350 - - 1.573
Comissdes e corretagens a pagar - 1.875 - 3.106
134.902 165.193 21.180 67.322
b) Diversos
Circulante 2011 2010
Impostos e contribuicoes a compensar 5.190 3.937
Adiantamento para pagamento de nossa conta 568 1.422
Titulos e créditos a receber (i) 376 338
Créditos tributarios (vide Nota 15 (b)) 113 183
Outros 90 160
6.337 6.040
Realizavel a longo prazo
Devedores por depésitos em garantia 1.050 1.825
Titulos e créditos a receber (i) 2.629 2.707
Créditos tributarios (vide Nota 15 (b)) 2.097 1.720
5.776 6.252

(i) Titulos e créditos a receber referem-se a precatérios do Tesouro Nacional.

c¢) Movimentagao da provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa

Nos semestres findos em 30 de junho de 2011 e 2010, a provisao para outros créditos de liquidagao
duvidosa apresentou as seguintes movimentagoes:

2011 2010
Saldo inicial 338 746
Reversao/baixa para prejuizo (113) (402)
Constituicao 57 115
Total 282 459
OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdencidrias 2011 2010
Circulante 6.132 958
Impostos e contribuicoes a recolher 771 625
Impostos e contribui¢oes sobre os lucros 6.903 888)
Exigivel a longo prazo 2.226 7.003
Proviséo para riscos fiscais (vide Nota 19(b)) 2.226 7.003
Diversos - -
o 7.961
b) Diversas
2011 2010
Circulante
Outras despesas administrativas 915 950
Comissées a pagar sobre operagdes de cambio 592 866
Despesas de pessoal 834 692
Honorérios advocaticios a pagar 75 67
Credores diversos 45 50
2.461 2.625
Exigivel a longo prazo
Honorérios advocaticios a pagar 608 572
Provisoes para passivos contingentes (vide nota 19 (b)) 42 42
650 614
3.111 3.239

00 PATRIMONIO LiQuIDO

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2011, o capital social totalmente subscrito e integralizado, é representado por
1.200 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

b) Distribuicao de dividendos

O Estatuto Social estabelece dividendo minimo obrigatdrio de 25% sobre lucro liquido, calculado nos
termos da legislacéo societaria.

¢) Lucros acumulados

Conforme Resolugéo n° 3.605/08, o lucro apurado e distribuido no semestre foi destinado a conta de reserva de lucros.
d) Reserva legal

A Corretora deve destinar 5% do lucro liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que nao
podera exceder 20% do capital integralizado.

[N RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

2011 2010
Corretagens em operagoes em bolsas 19.826 21.921
Comissao de colocacao de titulos 3.718 3.378
Administracao de fundos de investimento 2.455 2.047
Corretagens de cambio 2.277 1.959
Outros servicos 338 376
28.614 29.681

[FFA OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2011 2010
Servicos do sistema financeiro 11.367 12.947
Processamento de dados 3.560 4.423
Servicos técnicos especializados 4.126 3.085
Propaganda e publicidade 685 911
Comunicagoes 849 796
Outras 2.244 1.750
22.831 23.912

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2011 2010
Provisao para riscos fiscais 887 -
Recuperacao de créditos baixados para prejuizo 62 92
Recuperacao de encargos e despesas 97 121
Encargos sobre saldos devedores de clientes 115 106
Variacoes monetarias ativas 180 93
Atualizacoes de depositos judiciais 21 69
Dividendos e juros sobre capital 21 60
Atualizacao de titulos e créditos a receber 81 61
Outras 100 -
1.564 602
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2011 2010
Amortizacdes e depreciacoes 418 406
Atualizacoes monetarias de impostos 271 279
Outras 131 253
820 938

1 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

0 imposto de renda e a contribuicao social sobre o lucro liquido, com efeito no resultado do semestre
foram computados como segue:

IRPJ CSLL

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participacées 2.519 2.519
Adicoes permanentes 25 25

Outras adigoes permanentes 25 25
Exclusées temporarias (465) (465)

Ajuste a mercado de TVM e derivativos 341 341

Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa (57) (57)

Reverséo de provisao para riscos fiscais (749) (749)
Exclusdes permanentes (90) (90)

Outras exclusoes permanentes (90) (90)
Base de calculo do imposto de renda e contribuicao social 1.989 1.989

Imposto de renda/contribuicao social 485 298

(-) Incentivos fiscais (12) -

Constituicao de créditos tributarios (123) (74)
Despesa com imposto de renda e contribuigao social 350 224
Os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentacoes no semestre:

Realizacao/
1[12(201 Constituicao reversao  30/6/2011

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - 3 114
Provisao para riscos fiscais e contingéncias 1. 859 82 9) 1.932
Outros 17 147 - 164
Total do crédito tributario 2.013 229 (32) 2.210

Os créditos tributarios serao compensados dentro do prazo permitido pela Resolugéo n° 3.355/06.
A compensacao depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de impostos e
contribuicées foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. A Corretora
nao apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social.

0 valor presente dos créditos tributarios em 30 de junho de 2011 é de R$ 715, tendo sido utilizadas
as taxas do CDI/CETIP apuradas para os respectivos periodos. Créditos tributérios séo avaliados
periodicamente, tendo como parametro a geracao de lucro tributavel para fins de imposto de renda e
contribuicao social em montante que justifique a ativacao de tais valores.

A Administracao, com base nas suas projecoes de resultados, considera que devera auferir resultados
tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstracoes
financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva de
recuperacao desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstracoes financeiras.

A realizaco dos créditos tributérios esté estimada da seguinte forma:

12 2016 2021 Total
Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa 114 - - 114
Provisao para riscos fiscais e para contingéncias - - 1.932 1.932
Outros - - 164 164
Total 114 - 2.096 2.210
Valor Presente 105 - 610 715

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao)

2011 2010

Receitas de intermediacao financeira 4.763 4.244
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 4.157 3.889
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 355 (34)
Resultado com operagdes de cambio 194 389
Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa 57 -
Despesas de intermediacéo financeira - (115)
Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa - (115)
Resultado bruto de intermediacao financeira 4.763 4.129
Outras receitas (despesas) operacionais (2.241) (3.512)
Receitas de prestacao de servicos 28.614 29.681
Despesas de pessoal (5.634) (5.590)
Outras despesas administrativas (22.831) (23.912)
Despesas tributérias (3.134) (3.355)
Outras receitas operacionais 1.564 602
Qutras despesas operacionais (820) (938)
Resultado operacional 2.522 617

Resultado nao operacional (3) 68

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participagdes 2.519 685
Imposto de renda e contribuicao social (573) (248)
Provisdo para imposto de renda (473) (202)
Provisao para contribuicdo social (298) (132)
Ativo fiscal diferido 198 86
Participacdes dos empregados (58) (13)
Lucro liquido do semestre 1.888 424
Lucro liquido por acéo - R$ 1.573,33 353,19

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em milhares de reais)
Reservas de lucros
Capital Reserva  Reserva Reserva Lucros
social  de capital legal estatutdria acumulados __Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 25.531 569 1.732 12.619 - 40451
Lucro liquido do semestre - - - - 424 424
Constituicéo de reserva legal - - 21 - (21) -
Constituicao de reservas estatutarias - - - 403 (403) -
Saldos em 30 de junho de 2010 25.531 569 1.753 13.022 - 40.875
Mutacées do Semestre - - 21 403 - 424
Saldos em 31 de dezembro de 2010 25.531 569 1.783 14.336 - 42219
Lucro liquido do semestre - - - - 1.888 1.888
Constituicéo de reserva legal - - 94 - (94) -
Constituicao de reservas estatutarias - - - 1.794 (1.794)
Saldos em 30 de junho de 2011 25.531 569 1.877 16.130 - 44,107
Mutacdes do semestre - - 94 1.794 - 1.888
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais)
2011 2010
Lucro liquido ajustado do semestre 1.164 859
Lucro liquido do semestre 1.888 424
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido (724) 435

Provisao para outros créditos de liquidacdo duvidosa (57) 115

Reverséo de provisao para fiscais

Provisoes para imposto de renda e contribuicao social diferidos

Depreciagoes e amortizacoes 418 406
Variagao de ativos e passivos

Redugéo em aplicacdes interfinanceiras de liquidez - 5.114
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (1.591) (1.026)
(Aumento) reducao em outros créditos (563.623) 159.290
Reducéo em outros valores e bens 133 53
Aumento (reducao) em outras obrigacoes 57.352 (187.519)
Caixa I|qU|do aplicado (gerado) nas atividades operacionais 3.435 (23.229)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado de uso (86) (280)
Aquisicao de intangivel (25) (209)
Alienacao de investimentos 4 -
Caixa liquido aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (107) (489)
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 3.328 (23.718)
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 40.116 72.555
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 43.444 48.837
3.328 (23.718)

03 PARTES RELACIONADAS

Com base nos critérios estabelecidos na Resolugéo n° 3.750/09, as transacdes com partes relacionadas

foram efetuadas em condicdes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sao compostas por:

a) Saldos das transagcoes com o Controlador Ativo (passivo) Receita (despesa)

201(‘19 2010 2011 2010
4

Disponibilidades 3 231 - -
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 42.943 58.538 2.660 2.951
Devedores/credores conta “Liquidagdes pendentes” 114 327 - -
Soc,iais e estatutérias - divid‘endos %ropostos (256) (999) - -

Anualmente, quando da realizacao da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global anual de remuneragéo
dos Admlnlstradores, conforme determina o Estatuto Social da Corretora A remuneracao total do pessoal-chave da
administracdo no 1° semestre de 2011 foi de R$ 1.210 a qual é considerada beneficio de curto prazo:

2011 2010
Remuneracao fixa 988 1.312
Encargos sociais 222 295
Total 1.210 1.607

A Corretora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de resciséo de contrato de trabalho
ou remuneracdo baseada em acoes para o pessoal-chave da Administracao.

XA CUSTODIA DE VALORES

Encontram-se custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia - CBLC, em nome de clientes,
10.062.509 mil agoes registradas em conta de compensacao pelo valor unitario referencial de R$ 1,00 cada.

Bl ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
Em 30 de junho de 2011, a Corretora administrava R$ 1.489.523 (R$ 899.413 em 2010) de
recursos de terceiros, conforme demonstrado a seguir:

Fundos de Investimento Multimercados 200.828
Fundos de Investimentos em Participagoes 239.389
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios 717.503
Fundos de Investimento em Acoes 36.858
Fundos de Renda Fixa 26.377
Fundos de Investimentos Imobiliarios 42.982
Clubes de Investimentos 225.586
Subtotal 1.489.523
Aplicacdes em fundos e clubes de investimentos administrados pela propria Corretora (36.441)
Total liquido de recursos de terceiros 1.453.082

JEE] ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Em 30 de junho de 2011 e 2010, a Corretora nao possw ativos contingentes contabilizados.

b) Passivos contingentes class:ﬂcados como perdas provéveis e obrigagées legais

Em 30 de junho de 2011 as contingéncias e as obrigacoes legais, com risco de perda classificada como

provavel, totalizam R$ 2.226, substancialmente representados pelos seguintes processos:

* Contestacao judicial da Iegalldade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98.
Para essa causa, o montante provisionado é de R$ 1.497.

® Acgo judicial com o objetivo de afastar a exigéncia do pagamento do salario-educagao, previsto na
Lei n° 9.424/96, e na Medida Proviséria n° 1.565/97, e suas reedicoes. Para essa acéo, o total
provisionado é de R$ 305.

0 somatdrio dos valores acima descritos, julgado suficiente pela administracdo em face de provéveis perdas, esta

provisionado no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “outras obrigacdes fiscais e previdenciérias”. Para essas

causas, foram efetuados depésitos judiciais, culo montante atualizado monetariamente, na data do balanco, é de

R$ 501 registrado contabilmente na rubrica “outros créditos diversos”, no realizavel a longo prazo.

A mowmentagao das provisées para contingéncias no semestre e a composicéo dos depdsitos judiciais

estao abaixo apresentadas:

Provisdo para contingéncias

Trabalhistas Fiscais 2011 2010

Saldo no inicio do semestre 42 6.431 6.473 6.584
Constituicoes - 168 168 1.183
Realizacdes/reversoes - (4.373) (4.373) (722)
Saldo no final do semestre 42 2.226 2.268 7.045
Depbsitos judiciais

Trabalhistas Fiscais 2011 2010

Saldo no inicio do semestre 15 721 736 1.755
Atualizacoes - 18 18 70
Constituicoes - 296 296 -
Saldo no final do semestre 15 1.035 1.050 1.825

c¢) Orgéos reguladores

Nao existem em curso processos administrativos por parte do Sistema Financeiro Nacional que possam
impactar representativamente o resultado e as operacoes da Corretora.

X0 LIMITES OPERACIONAIS

0 Banco Central do Brasil, através da Resolucdo n° 3.490/07 institui nova forma de apuracdo do
Patrimonio de Referéncia Exigido - PRE, com efeito a partir de 1° de julho de 2008. O indice da
Basiléia, para a data-base de 30 de junho de 2011, é de 18,83 % para o Conglomerado Financeiro.

[N OUTRAS INFORMAGOES

e A Corretora é patrocinadora de plano de aposentadoria complementar aos seus funcionarios, na
forma de contribuicéo definida. As contribuices no semestre totalizaram R$ 30 (R$ 35 em 2010)
® Em 26 de maio de 2011, o Conselho Monetario Nacional resolveu que as instituicdes financeiras devem
observar o Pronunciamento Técnico CPC 24 através da divulgagéo da Resolucdo n® 3.973/10, que trata
sobre os procedimentos aplicaveis na contabilizacéo e divulgacao de eventos subsequentes ao periodo

a que se referem as demonstracdes contabeis que deverao produzir efeitos a partir de sua publicagéo.
Em 30 de junho de 2011, o Conselho Monetario Nacional resolveu que as instituicoes financeiras devem
observar o Pronunciamento Técnico CPC 10 através da divulgacao da Resolucéo n® 3.989/11, que trata
sobre os procedimentos aplicaveis na mensuracao, reconhecimento e divulgacao das transacoes com
pagamento baseado em aces que deverao produzir efeitos a partir de 1° de janeiro de 2012.

DIRETORIA EXECUTIVA
GERSON LUIZ MENDES DE BRITO - Contador - CRC 1SP112144/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.
Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.,
que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras
A Administracdo da SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. é responsavel pela elaboracdo e
adequada apresentacéao dessas demonstracées financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de demonstracées
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
0 objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorco relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagado dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada
apresentacao das demonstracées financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficicia dos
controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
IScr_ed_i_tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

piniao
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira da SOCOPA - Sociedade Corretora
Paulista S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2011
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Il ERNST & YOUNG TERCO
Quality In Everything We Do
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6
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