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Rating Action: Banco Paulista S.A.

Moody's atribuiu ratings ao Banco Paulista

New York, July 10, 2008 -- A Moody's Investors Service atribuiu rating E+ (E mais) de força financeira de
bancos (BFSR) ao Banco Paulista S.A. (Paulista), além de ratings globais de depósito em moeda local de
longo e curto prazo B1 e Not Prime, respectivamente. O Paulista recebeu também ratings de depósito em
moeda estrangeira B1 para longo-prazo e Not Prime para curto prazo. A Moody's atribuiu ainda ratings na
escala nacional brasileira de Baa2.br e BR-3 para longo e curto prazos, respectivamente.

A perspectiva para todos os ratings é estável.

A Moody's observou que o BFSR de E+ indica os desafios relacionados à uma franquia bancária em
desenvolvimento enquanto o banco foca no segmento de crédito ao consumo, em particular no
financiamento de veículos. O rating também reflete a limitada flexibilidade financeira do banco conforme
demonstrado pela modesta rentabilidade recorrente, limitada diversificação de fontes de captação, e a
restrita estrutura de capital, que pode limitar a perspectiva de crescimento.

A mudança no foco de negócios do Banco Paulista nos últimos dois anos de uma carteira comercial para
uma carteira de crédito consignado, e logo depois, para o financiamento de veículos, sacrificou os
indicadores de qualidade de ativos, quando comparados com os níveis de inadimplência apresentados pelo
banco nos anos anteriores. Além disso, a modesta base de capital induz a gestão do banco a alavancar sua
capacidade de originação através da securitização dos empréstimos nos mercados de capitais local.

A Moody's enfatizou que os esforços de diversificação do Paulista são positivos para a perspectiva do
crédito, assim como a sua reconhecida operação de serviços financeiros oferecidos às corretoras e
investidores institucionais. A tradicional carteira de câmbio, reconhecida pelo mercado através da prudente
administração de risco e fortes regras de Compliance, contribui como consistente fonte de receitas.

Contudo, a Moody's entende que também é importante que a expansão do banco assegure que ambos
indicadores de rentabilidade e qualidade de ativos sejam mantidos para suportar a sustentabilidade da
operação e geração de receitas recorrentes. Melhorias na estrutura de governança corporativa poderiam
contribuir para o crescimento futuro e a sustentabilidade dos negócios, adicionou a Moody's.

O rating global de depósitos em moeda local B1 incorpora o perfil intrínsico de risco de crédito do Paulista,
bem como a avaliação da Moody's de que o banco não receberia suporte sistêmico caso necessário, pelo
fato do banco ter uma participação muito limitada no total de depósitos do sistema financeiro no Brasil.

O Banco Paulista está sediado na cidade de São Paulo, no Brasil. Em março de 2008, o banco apresentou
ativos de R$ 968,4 milhões e patrimônio líquido de R$ 118,7 milhões

Os seguintes ratings for atribuídos ao Banco Paulista S.A.:

Rating de Força Financeira de Bancos: E+

Rating Global de Depósitos em Moeda Local, de longo prazo: B1

Rating Global de Depósitos em Moeda Local, de curto prazo: Not Prime

Rating de Depósitos em Moeda Estrangeira, de longo prazo: B1

Rating de Depósitos em Moeda Estrangeira, de curto prazo: Not Prime

Rating de Depósitos em Escala Nacional no Brasil, de longo prazo: Baa2.br

Rating de Depósitos em Escala Nacional no Brasil, de curto prazo: BR-3

Perspectiva: Estável
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