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FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 27 de abril
de 2018, elevou, de ‘orBBB+ para ‘brA-’, o rating de crédito de longo prazo do Banco
Paulista S/A (“Paulista”; “Banco”; “instituicao financeira”). Na mesma oportunidade, afirmou a
classificacéo de curto prazo ‘brA-2’. A perspectiva dos ratings é estavel.

O Banco Paulista iniciou suas atividades em 1990, com a transformagdo da Socopa
Corretora Paulista - fundada em 1967 - em banco mdltiplo. Simultaneamente ao processo de
transformagdo, o Banco constituiu uma subsidiaria integral, também denominada Socopa,
para dar continuidade a atividade de corretagem de titulos e valores mobiliarios. A partir de
2005, o Banco expandiu seu raio de atuagdo, ampliando suas fronteiras para além do publico
de pessoas juridicas tomadoras de crédito, passando a realizar operagdes de crédito ao
consumidor, com destaque para o financiamento de veiculos e o crédito consignado.

Em setembro de 2009, os acionistas do Paulista decidiram descontinuar as atividades de
financiamento no varejo e focar nas operacdes de crédito no middle market, cAmbio e
servicos. No final de setembro de 2009, o Banco cedeu para um fundo de investimento, com
coobrigagdo, a maioria das operacdes de financiamento de veiculos e crédito consignado
mantidas no balanco, bem como transferiu para a financeira do Banco Fibra S/A a estrutura
operacional e os acordos comerciais associados com a origina¢éo das atividades de crédito
ao varejo, voltando-se integralmente para o segmento de middle market. Em janeiro de 2015,
foi aprovada pelo Banco Central do Brasil, a mudanga do objeto social do Banco Paulista
para banco mdaltiplo, com as carteiras, comercial e de investimento.

O Banco oferece aos clientes pessoas juridicas, modalidades de crédito de conta garantida,
desconto de titulos, mudtuos, estruturagdo e colocagdo de CCBs e outros instrumentos de
crédito, presta servico de cobranca e de fianca. No cambio, tem explorado operacdes
relacionadas as atividades de comércio exterior (exportagdo/importacao) e financeiras (frete,
seguros, royalties, etc.). Atua no segmento turismo (moeda, cartbes pré-pagos em moeda
estrangeira, remessas), no atacado. O Banco atua como liquidante junto ao SPB para
Bancos de Investimentos, Corretoras e Distribuidoras de Valores e de membro de
compensacao junto & CBLC para corretoras de valores. E acionista e participante da CIP -
Céamara Interbancéria de Pagamentos e da Central de Compensacgdo e Liquidacdo. Na
tesouraria, 0 Banco e sua controlada — Socopa Corretora - atuam com titulos do Governo
Federal, no mercado interbancério de cambio e de CDI. Também opera nos mercados de
cambio, juros, agles, divida externa e seus derivativos, para hedging de suas carteiras
comercial e de cAmbio. Ambos elaboram operacdes estruturadas, envolvendo a emissédo e
colocacdo primaria de titulos de crédito, debéntures e acles, fusbes e aquisicdes e
reestruturacdo de passivos.

A elevacao do rating estd fundamentada na metodologia de avaliagdo de risco de instituicdes
financeiras da Austin Rating e reflete principalmente os seguintes pontos: (i) a capitalizacédo
do Banco e a boa folga nos seus limites operacionais (indice de Basileia), com efeito positivo
na sua capacidade de expandir, sobretudo, seus ativos de crédito; (ii) a boa qualidade da
carteira de crédito manifestada nos baixos indicadores de inadimpléncia reportados nos
ultimos semestres; (iii) a boa cobertura de provises relativamente aos volumes de atraso
registrados na carteira de crédito; (iv) o baixo risco de liquidez refletido nos elevados niveis
de caixa e equivalentes caixa disponiveis, ante as obrigacfes a vencer da instituicao
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financeira; (v) diversificagdo dos negdcios e das fontes de receita (intermediacgao financeira, operagfes de crédito, servigos
de cambio, servi¢cos bancérios e financeiros, corretagem de titulos e valores mobiliarios, etc.); (vi) em linha com o item
anterior, o0 Banco apresenta menor vulnerabilidade & eventuais restricbes associadas a uma estratégia de crescimento
focada na atividade de crédito, considerando a reduzida retomada da atividade econémica no pais, bem como na redugéo
dos spreads bancérios e o gradual aumento da concorréncia entre as instituicdes financeiras; (vii) a alavancagem em
crédito do Paulista € reduzida, exibindo uma relacdo de 2,2x o PL em dez/17, o que lhe confere ampla folga para o
crescimento destas atividades, sem penalizar a politica de crédito e de risco adotadas pelo Banco; (viii) posicdo
conservadora da Tesouraria, minimizando o risco de mercado, sobretudo na exposicdo cambial, através do uso de
instrumentos financeiros derivativos de protecdo (hedge), mitigando um eventual impacto negativo na solvéncia do Banco;
(ix) O Paulista tem reportado maior lucratividade recorrente e melhores indicadores de rentabilidade nos quatro ultimos
exercicios, pontos que, aliados ao comprovado comprometimento financeiro dos acionistas com o bom funcionamento do
Banco, conferem a institui¢éo financeira de boa solidez financeira intrinseca.

O rating, no entanto, € limitado pelos seguintes aspectos: (i) porte reduzido da instituicdo (Patrimdnio Liquido de R$ 226,6
milhdes em dez/17; (ii) concentragdo do resultado do Banco nas operagfes de cambio, estas suscetiveis a retracéo dos
negocios e exigindo elevada escala para se rentabilizar economicamente; (iii) as atividades de cambio acarretam,
conceitualmente, a maiores falhas e erros de natureza operacional e uma maior suscetibilidade ao risco de imagem,
podendo sensibilizar os niveis de liquidez, a evolu¢édo das atividades de crédito e a prestacdo de servicos do Banco, o que
impde a instituicdo financeira elevados padrdes de controle e compliance; (iv) moderada escala e margem de contribuigdo
em determinadas linhas de produtos e servicos oferecidos, o que culmina com indicadores de eficiéncia de custos
moderados; (v) em que pese haver concentracdo das aplicagfes em torno de poucos investidores, o Banco tem buscado
pulverizar sua base de captacéo fazendo uso da sinergia existente com Socopa Corretora que distribui CDBs emitidos pelo
Banco.

A andlise de instituicdes financeiras realizada pela Austin Rating avalia o risco de crédito de curto e longo prazo da
instituicdo. As notas atribuidas obedecem a uma escala de classificagdo nacional e servem como parametro de
comparacao entre as instituicdes bancérias atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no exterior. As escalas da
Austin ndo levam em conta e tampouco se limitam ao rating soberano do pais, empregado como teto para ratings
internacionais. O processo analitico da Austin Rating leva em conta, além dos fatores politicos, macroeconémicos, setoriais
e regulatérios aplicados as instituicdes financeiras, 0os aspectos quantitativos (andlise das demonstracdes financeiras e
indicadores de desempenho, Capitalizacdo, Ativos, Captacdo, Resultado e Liquidez) e aspectos qualitativos (Controle
Acionério, Suporte, Grupo Econdmico, Administragdo, Estrutura Operacional e Estratégia de Médio e Longo Prazo)
intrinsecos a instituicao financeira em analise.

Qualidade dos Ativos

No encerramento do exercicio findo em dezembro de 2017, o Paulista registrou um total de ativos de R$ 2.804 milhdes,
valor muito préximo aos R$ 2.809 milhdes reportados em dez/16. O saldo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez
alcancou R$ 1.078 milhdes no final do ano passado, sendo 72,3% superior ao montante apurado em dez/16. Da mesma
forma, a carteira de titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos evoluiu 14,2% para R$ 472,3
milhdes em dez/17. A carteira de crédito apresentou crescimento de 17,5% no periodo, de R$ 420,9 milhdes em dez/15
para R$ 494,6 milh6es em dez/17. Ja carteira de cambio do Paulista declinou 35,6%, perfazendo R$ 181,6 milhdes no final
do ano passado. O saldo de disponibilidades do Banco saiu de R$ 442,7 milhdes em dez/16 para R$ 366,2 milhdes em
dez/17.

As atividades de cambio - principal fonte de receitas da instituicdo — compreendem uma gama variada de produtos e
servicos, com destaque para: i) importacdo de moedas estrangeiras em espécie, e sua distribuicdo no atacado junto a
instituicdes financeiras locais (ex.: bancos, corretoras de cambio) para operacdes de cambio turismo realizadas por estas
instituicdes; ii) importacdo de reais; iii) cAmbio comercial (ex.: exportacdo, importagdo, NDF) e; iv) servicos internacionais
(ex.: remessas). Cabe lembrar que, diretamente relacionado a esta prestacdo de servicos de importagdo de moedas, 79,1%
do saldo de disponibilidades reportado em dez/17, era denominado em moeda estrangeira.
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A carteira de titulos e valores mobiliarios do Paulista se compde principalmente de titulos publicos federais dotados de
baixo risco de crédito. Em dezembro de 2017, as Letras Financeiras do Tesouro respondiam por 68,6% do total, Notas do
Tesouro Nacional com 6,91% e Letras do Tesouro Nacional com 0,44%. A carteira incluia, ademais, cotas de fundos de
investimento (16,4%), certificados de recebiveis do agronegdcio (4,0%) e certificados de recebiveis imobiliarios (1,5%),
ativos cuja composicéo, concentracao e qualidade de crédito ndo foram detalhadas em nota explicativa as demonstra¢des
contabeis.

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez se vinculam ao caixa mantido pelo Banco, bem como as operacbes
compromissadas no mercado aberto e tinham como lastro titulos publicos federais (97,0% do total) e em depositos
interfinanceiros emitidos por bancos cuja identidade nao foi divulgada a Austin Rating (3,0%).

A carteira de crédito respondeu por 17,6% do total de ativos em dez/17 (dez/16: 15,0%; dez/15: 18,1%). O saldo da carteira
comercial (empréstimos e titulos descontados) montou R$ 315,1 milhdes, evoluindo 3,3% em doze meses. Ja o saldo dos
financiamentos através de cédulas de crédito a exportagcdo cresceu 83,2%, totalizando R$ 129,7 milhdes (dez/16: R$ 70,8
milhdes). A carteira inclui direitos creditorios sem coobrigagdo montando R$ 49,8 milhdes (dez/16: R$ 42,6 milhdes).

Em linhas gerais, as operacdes de crédito comercial sdo avaliadas por meio da andlise de cadastro do proponente, de
pesquisa no Serasa, na Central de Riscos do Banco Central do Brasil, em bancos e fornecedores, visita ao cliente, analise
do Grupo Econdmico e dos sécios, demonstra¢gbes financeiras e célculo de indicadores. Os clientes sdo classificados
segundo a natureza das operagfes, das garantias prestadas, do prazo e do cronograma de pagamento da divida, bem
como da cobertura de juros e principal. Como aspectos qualitativos, a andlise considera a estratégia de atuagdo do
proponente, o setor econdmico, mercado, especializagdo, ambiente regulatério e participacdo de mercado da empresa. A
aprovacéo de crédito é realizada pelo Comité Executivo, com a presenca de todos os membros, incluindo o Presidente.

O processo de crédito apresenta integracdo e foco entre os gerentes comerciais e a area de andlise, com um nimero
adequado, e com mais celeridade, de aprovagées de propostas de crédito e, menor taxa de rejeicdo, na medida em que os
clientes prospectados pela area comercial se encontram alinhados, desde o inicio, com os critérios cadastrais e de risco
estabelecidos na politica adotada pelo Banco. O Paulista opera no segmento por meio da matriz e mais notadamente no
Estado de S&o Paulo.

O Paulista adota critérios de classificagcao e provisionamento das operagdes de crédito, em linha com a Resolugdo 2.682 do
Banco Central do Brasil, ndo constituindo reservas adicionais as minimas requeridas. O Banco classificou entre as faixas D
a H, 2,3% do total da carteira de crédito em dez/17, ante 2,9% em dez/16. Parte expressiva da carteira tem se concentrado
nas faixas B e C, estas representando 95,3% do total da carteira em dez/17, ante 97,12% em dez/16 e 91,9% em dez/15.
Cerca de 2,4% do total da carteira teve operagdes de crédito classificadas na faixa A em dez/17.

O total das parcelas de operacdes de crédito vencidas montou o valor de R$ 3.284 mil no final de 2017, registrando
aumento quando comparado com R$ 2.149 mil apurados em dez/15. O nivel de atraso na carteira do Banco - considerando
apenas as parcelas vencidas - sobre o total da carteira de crédito se manteve estavel, de 0,51% em dez/16 para 0,66% em
dez/17. Ja o total de contratos vencidos montou R$ 3.284 mil em dez/17 ante R$ 3.097 mil em dez/16, levando a um indice
de atraso (contratos vencidos/total da carteira) de 0,7% em dez/17 (dez/16: 0,7%).

O saldo de provisdes para créditos de liquidagéo duvidosa do Banco apresentou regularidade no periodo de comparacgao,
de R$ 10.054 mil em dez/16 para R$ 10.248 mil em dez/17. O crescimento do saldo da carteira de crédito se deu,
sobretudo, com operagdes classificadas na faixa B e com a reducéo dos créditos na faixa C, levando ao final do exercicio
do ano passado, a uma estabilidade do nivel de provisionamento. Relativamente ao total da carteira de crédito, o volume
de provisdes caiu de 2,4% em dez/16 para 2,1% em dez/17, sendo considerada muito baixa na comparagdo com a
mediana estatistica calculada pela Austin Rating para os bancos atuando em seu segmento (dez/17: 4,6%). O nivel de
provisdes tem apresentado elevada cobertura com relagdo ao total dos contratos de créditos em atraso, sendo esta de 3,2x
em dez/15, 3,2x em dez/16 e 3,1x em dez/17.

No ano de 2017, o Banco apurou R$ 1.129 mi em créditos langados contra prejuizo, valor bem inferior aos R$ 5.942 mil
registrados em dez/16 e R$ 10,5 milhdes em dez/15. O nivel de write-off (write-off/opera¢des de crédito) declinou de 2,6%
em dez/15 para 1,4% em dez/16 e 0,2% em dez/17. O Banco registrou recuperacdo liquida (recuperacdes de créditos
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menos volume de créditos baixados para prejuizo) de R$ 967 mil, ao contrario do ano anterior com uma perda liquida
(volume de créditos baixados para prejuizo menos recuperagdes de créditos) de R$ 4.361 mil. O saldo de créditos
renegociados do Paulista montou R$ 10,7 milhdes em dez/17 (dez/16: R$ 10,1 milhdes).

No ano passado, a carteira de crédito do Paulista menos concentrada em torno dos maiores devedores. O maior cliente
que respondia por 8,9% do total da carteira em dez/16 passou a 6,8% em dez/17. Para o mesmo periodo de comparacéo,
os dez maiores sairam de 35,7% em dez/16 para 26,6% em dez/17, os 20 maiores, de 53,1% para 42,0% e, os 50 maiores
de 83,2% para 74,7%.

Capitalizacao

O Banco Paulista é uma instituicéo financeira privada nacional de capital fechado, tendo como acionistas os srs. Alvaro
Augusto Vidigal, com 59,91% de participa¢éo no capital total (67,95% das ON e 51,87% das PN), Homero Amaral Jr. com
35,1% do total (32,05% da ON e 38,15% das PN) e Alvaro Augusto de Freitas Vidigal com 4,99% (9,98% das PN). O Banco
tem como principal e maior investimento a participacdo de 100% no capital social da Socopa — Sociedade Corretora
Paulista S/A. Em mar/17, a participagcdo de 51% detida pelo Banco no capital social da Riviera Gestora de Recursos Ltda.,
foi vendida para o sOcio minoritario que passou a deter o controle integral desta empresa. As atividades bancérias, de
corretagem de valores e prestagdo de servigcos bancarios e financeiros sdo os principais negécios do acionista controlador,
ndo coexistindo e concorrendo com outras atividades, em termos de dedicacéo fisica e recursos financeiros. Os acionistas
controladores se encontram comprometidos com o bom funcionamento e continuidade de suas atividades. Tal
comprometimento se fez presente em junho de 2011, com um aumento de capital de R$ 20 milhdes, com uma aplica¢éo
em Letra Financeira de igual valor emitida pelo Banco. Em 15/01/16 foi aprovado pelo Banco Central do Brasil, a elevacéo
do Capital Social, com integralizagdo em dinheiro pelos acionistas o valor R$ 35 milhdes, evento que se replicou em
30/12/16 com novo aumento no capital social de R$ 15 milhdes. Em 10/01/18 foi aprovado pelo Banco Central do Brasil,
aumento do Capital Social do banco, mediante integralizacdo em dinheiro pelos acionistas no montante de R$ 16 milhGes.

Paralelamente, a base patrimonial (PL) do Banco tem sido sustentada com a retencao de parte do lucro liquido apurado a
cada exercicio. No ano de 2017, do lucro liquido reportado de R$ 50.115 mil foram destinados R$ 36.115 mil para reservas
de lucros. Ademais, o Banco conta com a presenca a cada ano, de aplicacdes sob a forma de depositos a prazo, letras de
crédito do agronegocio e letras de crédito imobiliario conforme reportado em nota explicativa ao balango de dezembro de
2017 reportado.

O Patrimdnio Liquido do Paulista cresceu 18,5% no ano passado, alcancando R$ 226.577 mil em dez/17. O Banco
registrou queda em seu indicador de Basileia reportado. Em dez/16 o indice de solvabilidade da instituicdo era de 21,1%
passando a 20,8% em dez/17. Destaca-se 0 aumento na parcela referente ao risco de crédito, ante a observada expanséo
da carteira 0 ano passado, bem como da parcela de risco operacional, relativamente ao total de ativos ponderados pelo
risco. O capital nivel | atingiu R$ 209.986 mil e o capital nivel Il, R$ 16.234 mil. O Banco conta em seu passivo com dividas
subordinadas elegiveis a capital, sob a forma de Letras Financeiras no montante de R$ 65.407 mil.

Apesar da expansao da carteira de crédito observada no ano passado, o indicador de alavancagem de crédito (crédito/PL)
do Paulista é reduzido, encerrando dez/17 com uma raz&o de 2,2x, igual a reportada em dez/16.

Captacao / Liquidez

As atividades de crédito comercial e as opera¢des de compra de moeda estrangeira tém sido financiadas com a emissao
de depdésitos (CDB/CDI) captados junto a pessoas juridicas, fisicas, investidores institucionais e parcela obtida junto aos
acionistas e empresas ligadas. Com menor participacdo que a modalidade anterior, o Paulista emite letras de crédito do
agronegocio (LCA) e letras de crédito imobiliario (LCI).

A captacdo do Paulista, compreendendo depdsitos, letras de crédito imobiliario, letras de credito do agronegocio,
empréstimos e repasses e, excluindo as operagdes no mercado aberto, alcangcou R$ 1.101 milhdes em dez/17, um
aumento de 1,6% com relacdo ao valor captado em dez/16. Os depdsitos totais montaram R$ 955.846 mil em dez/17,
registrando uma queda de 0,94% na comparagdo com o valor apurado em dez/16. O saldo dos depdsitos a prazo se
retraiu 8,0%, de R$ 699.740 mil em dez/16 para R$ 643.541 mil em dez/17, enquanto os depdsitos interfinanceiros tiveram
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aumento de 49,7% para R$ 171.312 mil em dez/17. O saldo de depdsitos a vista montou R$ 140.993 mil no final do ano
passado, declinando 6,5% com respeito ao montante apurado em dez/16. O saldo de depésitos a vista se atribui,
sobretudo, a realizagdo das atividades de banco liquidante exercidas pela instituicdo, bem como pela manutencdo de
recursos em transito depositados no Banco, associados a formalizagcdo, com posterior liquidac&o, de operacdes de crédito
estruturadas pelo Paulista.

O Banco registrou em dez/17, um saldo de R$ 106.230 mil em Letras de Crédito emitidas (LCA, LCI), valor 36,6% superior
ao saldo reportado em dez/16. Os empréstimos no exterior subiram 5,6% para R$ 29.104 mil em dez/17, ao passo que 0s
repasses de recursos oriundos do Ministério das Cidades e Orgéos Conveniados dentro do Programa Nacional de Subsidio
a Habitac&o de Interesse Social — PSH — registraram uma queda de 26,5%, de R$ 12.820 mil em dez/16 para R$ 9.425 mil
em dez/17. O Banco contabiliza como contrapartida a esta captacdo especifica do Programa, saldo de créditos vinculados
de R$ 22.613 mil, que, uma vez liberados aos interessados, serdo registrados na carteira de crédito do Banco.

O Paulista conta com uma politica de liquidez que tem como objetivo preservar a pulverizacdo das fontes de captacao,
gerenciar a composi¢cdo dos depoésitos visando a desconcentracdo em torno de poucos aplicadores e adequar os prazos
das operacdes ativas e passivas. Afora a liquidez dos instrumentos financeiros que comp8em seu caixa livre (notadamente
titulos publicos com negociagéo diaria no mercado secundario), os créditos concedidos para pessoas juridicas sdo dotados
de giro rapido e boa qualidade, conferindo previsibilidade quanto ao seu recebimento. Em fungdo da reduzida base
patrimonial, a estrutura de funding é mais concentrada devido as restricdes de investimento por parte de determinados
aplicadores, exigindo da institui¢cdo, politicas de crédito, de tesouraria e de liquidez mais conservadoras e prudenciais.

No final de dezembro de 2017, o Banco apresentava adequado casamento de prazos entre ativos e passivos. Na faixa de
vencimento de até 90 dias, a soma das rubricas, disponibilidades, aplica¢des interfinanceiras de liquidez, TVM, relacdes
financeiras, carteira de cambio e operagfes de crédito vincendas cobriam a uma razdo de 1,05, a soma dos depdsitos,
captagdo no mercado aberto, carteira de cambio, recursos de aceites e emissao de titulos e obrigagdes por empréstimos e
repasses, de mesmo vencimento. Na faixa de vencimentos de 90 a 360 dias, apresentava uma cobertura de 0,99x e, acima
de 360 dias, de 1,65x.

No final do ano passado, o Banco Paulista detinha um saldo de caixa e ativos equivalentes de caixa de R$ 798.175 mil
mantendo uma boa relacdo com o volume de obrigagbes com terceiros. A soma das disponibilidades com aplicagcfes
interfinanceiras (excluindo a carteira de terceiros das captagées no mercado aberto), titulos e valores mobiliarios (carteira
propria) representavam 352,3% do Patrimdnio Liquido, 97,9% do total dos depositos a prazo e interfinanceiros e 163,6%
dos depositos a prazo e interfinanceiros vencendo em até 360 dias. O Banco tem mantido o caixa em patamares bem
superiores ao minimo de R$ 70 milhSes, estabelecido pela Alta Administracdo, em parte, devido & reduzida - embora maior
em 2017 - atividade de crédito, mas, sobretudo, pelo aumento das operacdes de cadmbio turismo e no mercado aberto. As
disponibilidades em moeda estrangeira montaram R$ 265.797 mil, responsavel por 33,3% do caixa e equivalentes de caixa.

Em dezembro de 2017, cabia ao maior aplicador de depdsitos a prazo e DPGE, 21,5% do volume captado através destas
modalidades (dez/16: 19,9%) e, o segundo maior, por 6,2% (dez/16: 18,1%). As capta¢fes do maior aplicador advém de
varios investidores sob a forma de conta e ordem de uma corretora de valores. Os dez maiores foram responsaveis por
54,8% (dez/16: 62,3%) e os vinte maiores por 64,8% (dez/16: 68,6%). Cabe mencionar que 17,5% do total dos depdsitos a
prazo + DPGE em dez/17 (dez/16: 18,7%) advinham diretamente de partes relacionadas. Ademais, do total das emissdes
de LCAs e LCIs, 96,8% igualmente veio de partes relacionadas (dez/16: 85,0%), assim como 41,4% da emissao de Letras
Financeiras (dez/16: 41,4%), o que colabora na gestao dos gaps de ativos e passivos do Banco.

Risco de Mercado

A Tesouraria do Banco apoia a area comercial dando o pricing para as operagfes ativas, realiza e acompanha operagoes
de protecdo (hedge) e assume eventuais posicdes proprietarias, sobretudo no mercado aberto com operagées
compromissadas envolvendo titulos publicos.

Os riscos séo controlados nos moldes definidos pela Alta Administracdo do Banco. O modelo utilizado para monitorar o
risco de mercado € o Value at Risk (VaR) paramétrico, com limite maximo de perda de 2% do PL e intervalo de confianca
de 97,5%. O VaR é calculado diariamente pela instituicdo financeira. A volatilidade e as correlagbes dos fatores de risco
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sdo calculadas pela metodologia EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) com pesos variando de 0,86 a 0,94,

considerando um holding period de 10 dias para o calculo do VaR da carteira banking. Em dezembro de 2017, o VaR global
do Paulista montava R$ 788,1.3 mil, ou o equivalente a apenas 0,35% do PL naquela data.

O Banco faz o hedge, mediante uso de instrumentos financeiros derivativos — contratos a termo - NDF — da exposi¢ao
cambial atrelada ao volume de moeda estrangeira, adquirido para as atividades de cadmbio turismo, conforme apresentado
em nota explicativa das demonstrag6es financeiras reportadas em dezembro de 2017. Os empréstimos no exterior de pré-
exportagdo tém como contrapartida a compra de moeda estrangeira, visando ao adiantamento de contratos de cambio de
clientes, ndo incorrendo a operagdo, em descasamento de moedas. A exposicéo cambial total do Paulista, em dezembro de
2017, montou R$ 1.290 mil, correspondendo a 0,6% do PL do Banco naquela data. O valor da exposicdo cambial
encontrava-se bem abaixo dos R$ 67.866 mil de limite estabelecidos pelo Bacen (30% do Patriménio de Referéncia). O
VaR da posi¢do cambial montava R$ 385,7 mil em dez/17.

Na carteira de titulos e valores mobiliarios, 0 Banco possuia em dezembro de 2017 um estoque de R$ 32.585 mil de NTN
(cupom semestral + atualizacdo nominal pelo IPCA) e de R$ 2.078 mil de LTN (pré-fixada), classificadas nas categorias
para negociagdo e disponiveis para venda, respectivamente. Em dezembro de 2017, o VaR da posicédo pré, montava R$
22,7 mil, equivalendo a apenas 0,01% do PL.

Risco Operacional

O controle do risco operacional encontra-se devidamente monitorado, tendo impacto reduzido na solvéncia do Paulista. Em
conformidade com a Resolugdo n° 2.554 do Banco Central do Brasil, o Paulista possui uma area de Compliance
Corporativo — responsavel, pelas atividades de compliance, controles internos, prevengéo a lavagem de dinheiro e risco
operacional - a qual se subordina diretamente a Diretoria da institui¢éo.

Em sintonia com o cronograma estabelecido na Resolug¢édo 3.380 do CMN, que dispde sobre o risco operacional, o Banco
implantou — com o auxilio de consultoria externa contratada, que contempla o fornecimento de software de gestdo
especifico — a estrutura de gerenciamento desta classe de risco, mapeando, medindo e adotando procedimentos, com o
intuito de mitigar este tipo de risco. O risco operacional tem origem em fraudes, internas ou externas, demandas
trabalhistas, processos e praticas inadequadas junto a clientes ou relativas a produtos e servicos, interrupgéo indevida das
atividades da instituicdo, falhas em sistemas e processos e o descumprimento de prazos contratuais ou regulamentares. O
Paulista levanta periodicamente estes eventos, avaliando e categorizando a sua natureza, e implantando e monitorando a
eficacia dos planos de melhoria adotados para minimizar a sua recorréncia, e seu impacto no Banco.

O Banco adota a Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada para o célculo da parcela de capital, a ser alocada para
o risco operacional. Em dezembro de 2017, esta parcela de capital montava R$ 284.844 mil, equivalendo a 26,1% do total
dos ativos ponderados pelo risco.

Gestao / Estratégia /| Governanca Corporativa

As decisdes estratégicas no Banco Paulista sdo tomadas pelos acionistas e Conselho de Administragdo e executadas pela
Diretoria Executiva estatutaria (ver composi¢cdo em quadro a seguir). Os Diretores participam do Comité de Auditoria, de
comités estratégicos (Comité de Governanga, Riscos e Compliance; Comité de Remuneracdo e Comité de Crédito) e
operacionais de negdcios (Comité de Caixa e; Comité Executivo de Tecnologia). O maior acionista e Diretor Presidente do
Banco participa diretamente da gestdo, acumulando as fungdes da Diretoria Geral Operacional, responsavel pelas areas de
administragdo fiduciaria, comercial, crédito, tesouraria, negocios e produtos, operacgdes internacionais e, servicos ao
mercado.

O Diretor Geral Administrativo Gerson Brito responde pelas atividades de gestdo de riscos, de fundos de investimento,
processamento e liquidagdo, tecnologia da informagdo, recursos humanos, tributario, juridico, contabilidade, recursos
materiais e ouvidoria.

O resultado gerencial de cada item que comp6e a matriz de produtos e servigos do Banco € avaliado periodicamente pela
Diretoria da instituicdo, visando alcancar um maior cross-selling entre eles e uma maior integracéo entre as atividades da
corretora Socopa com as do Banco.
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O Paulista exibe uma gama diversificada de servigos disponiveis aos clientes, tais como agente de compensac¢éo da CBLC,
banco liquidante no SPB, estruturagdo/distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, administracdo, custédia, gestéo e
distribuicdo de fundos de investimento, constituicdo e estruturacdo de FIDCs. Por intermédio da Socopa - sociedade
corretora controlada - realiza a intermediacao financeira de titulos e valores mobiliarios, cambio e, a distribui¢éo de titulos e
valores mobiliarios, incluindo os préprios CDBs emitidos pelo Banco.

As atividades de crédito tém sido focadas no segmento de pessoas juridicas atuando no middle market com operacgées de
capital de giro, conta garantida, mutuos, descontos. O Banco tem desenvolvido uma pequena diversificacdo junto a
pessoas fisicas por meio da modalidade home equity (empréstimo pessoal com garantia de imével).

O Paulista tem mantido os repasses de recursos oriundos do Ministério das Cidades e Orgdos Conveniados (Orgdos
Publicos Estaduais, Municipais, Distrito Federal e, Cooperativas de Habitagdo), referentes ao Programa de Subsidio a
Habitag&o de Interesse Social — PSH, embora tenham peso reduzido nas atividades do Banco.

As atividades de cambio tém se notabilizado a cada exercicio pelo peso e contribuicdo ao resultado final do Banco. No ano
de 2017, estas atividades responderam por aproximadamente 48,3% do resultado gerencial (receitas por area de negocios
do Banco e da corretora deduzidas do rateio das despesas) do Paulista. Nelas se incluem como maior destaque as
operagfes de importacdo de reais, seguidas de operacdes de cambio comercial, de importacdo e venda de moedas
estrangeiras no atacado e, em menor medida, de remessas de recursos (remittance). No ano passado, o crédito comercial
foi a segunda fonte de resultado por areas de negdcios, respondendo por 25,9% do resultado gerencial final, mas o peso do
crédito no total de ativos diminuiu ao longo dos anos, apds a descontinuidade das atividades de financiamento para
pessoas fisicas. Ja as rendas auferidas com a prestacéo de servigos - particularmente de custodia e da corretora Socopa -
tém apresentado maior importancia no total das receitas registradas pelo Banco, participando respectivamente por 17,8% e
8,5% do resultado gerencial final.

Desempenho

O Paulista apurou um total de receitas da intermediacado financeira de R$ 399.304 mil no exercicio findo em dezembro de
2017, sendo registrada uma retragéo de 9,6% com relagéo ao valor reportado em igual periodo no ano anterior. Destaca-se
a queda de 27,2% no resultado com titulos e valores mobiliarios, de R$ 189.879 mil em 2016 para R$ 138.302 mil em 2017,
cabendo as operag¢des compromissadas um ganho de R$ 93.286 mil (2016: R$ 122.087 mil) e as aplicacdes da carteira de
titulos e valores mobiliarios com um resultado de R$ 43.024 mil (2016: R$ 66.014 mil).

As rendas com operagfes de crédito apresentaram ligeiro declinio de 2,5% no periodo de comparagdo, de R$ 78.394 mil
em 2016 para R$ 76.411 mil no ano passado. Os ganhos com empréstimos e titulos descontados — principais modalidades
de crédito do Banco — diminuiram 9,9% para R$ 58.717 mil em 2017. J& o resultado com as operagdes de cAmbio subiu de
R$ 115.182 mil em 2016 para R$ 172.794 mil em 2017.

Paralelamente, as despesas da intermediacdo financeira associadas as captacfes de recursos para financiar os ativos
(depdsitos a prazo, no mercado aberto, depdsitos interfinanceiros, emisséo de letras) declinaram 22,7% entre dez/16 e
dez/17, perfazendo R$ 188.136 milhdes no ano passado. Destaque para a queda de 15% nas despesas com captagdes no
mercado aberto, de R$ 108.790 mil em 2016 para R$ 92.512 mil em 2017 e de 33,7% nas despesas com a captacao de
depodsitos a prazo, de R$ 99.905 mil para R$ 66.213 mil no mesmo periodo de comparacéo, depésitos interfinanceiros de
R$ 13.553 mil para R$ 12.531 mil e, com a captagdo de Letras Financeiras de R$ 10.961 mil para R$ 6.758 mil.

As despesas de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa, liquidas de reversoes, declinaram 71,6%, de R$ 4.666 mil
em 2016 para R$ 1.323 mil em 2017. Apesar do aumento no saldo da carteira de crédito no periodo de comparacéo,
parcela significativa das operacdes foi classificada em faixas de risco exigindo menos proviséo (niveis A e B).

O resultado da intermediacao financeira do Banco apds provisdes cresceu 9,6% no ano passado, de R$ 180.455 mil em
2016 para R$ 197.781 mil em 2017. Por conta disso, a margem bruta da intermediagéo financeira (resultado bruto da
intermediacao/ receitas da intermediacédo financeira) subiu de 34,7% para 41,3% no periodo em comparagao.

As receitas com prestagdo de servigos registraram evolucéo de 1,3% no ano passado, de R$ 78.729 mil em 2016 para R$
79.780 mil em 2017. Ressaltam-se no total destas receitas, os ganhos de R$ 46.103 mil com tarifas de servigcos bancarios,
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um crescimento de 34,8% em doze meses. O resultado de equivaléncia patrimonial oriundo da participacdo integral no
capital social da Socopa Corretora foi positivo em R$ 8.947 mil em 2017, subindo 104,9% com rela¢do ao ano anterior.

Em dez/17, o Paulista contava com 303 colaboradores em sua estrutura operacional ante 317 colaboradores em dez/16.
As despesas de pessoal do Banco cairam 2,1%, montando R$ 65.487 mil no ano passado. As outras despesas
administrativas subiram 17,3%, de R$ 83.947 mil para 98.502 mil, com destaque para o crescimento de 70,2% nos gastos
com transportes de numerarios associados, sobretudo, a atividade de cambio, de R$ 35.757 mil em 2016 para R$ 60.855
mil em 2017. Tal item de despesas respondeu por 61,8% do total de gastos no ano passado. Seguem-se por ordem de
magnitude as despesas com processamento de dados de R$ 11.727 mil (2016: R$ 17.001 mil) e com servicos técnicos
especializados de R$ 11.056 mil (dez/16: R$ 14.616 mil).

O indice de eficiéncia do Banco [(despesa de pessoal + despesa administrativa) / (resultado bruto de intermediagdo +
receita de servigos)] em 2017 ficou ligeiramente superior ao ano anterior, de 58,2% para 59,1%, e se manteve
abaixo da mediana estatistica calculada pela Austin Rating para um grupo de bancos atuando no mesmo segmento do
Paulista (dez/17: 59,1%). Cumpre mencionar que, o presente indicador, para efeitos de comparabilidade com outros
bancos, néo incorpora em seu célculo um conjunto de outras receitas e despesas operacionais reportadas pela instituicao,
mas que, sendo incorporadas ao calculo, poderiam impactar desfavoravelmente o indicador, uma vez que estas outras
despesas operacionais montaram R$ 29.442 mil em 2017 enquanto outras receitas operacionais foram de R$ 6.771 mil no
mesmo periodo.

O lucro operacional do Paulista cresceu 21,2% no ano passado, de R$ 67.416 mil em 2016 para R$ 81.714 mil em 2017. J&
0 lucro liquido do Banco subiu 38,6%, de R$ 36.164 mil para R$ 50.115 mil. Assim, a rentabilidade sobre o PL final do
Banco se elevou de 18,9% para 22,1% entre dez/16 e dez/17, indicador muito elevado ante a mediana estatistica calculada
pela Austin Rating para os bancos de seu segmento de atuagdo (dez/17: 6,6%).

PERSPECTIVA

A perspectiva do rating é estavel. Entre as condicionantes que podem ensejar a mudancga da perspectiva para positiva,
mas que ndo garantem a elevacdo do rating, destacam-se o crescimento da base patrimonial, a expansado recorrente das
fontes de receitas operacionais, preservacao dos indicadores de eficiéncia de custos, a manutengdo da alavancagem em
patamar considerado adequado pela Austin Rating, a ampliacdo das fontes de funding em modalidades compativeis, a
manutencao da liquidez em patamar adequado e a obtencdo de desempenho econémico-financeiro consistente e continuo.
Como fatores determinantes para que a perspectiva seja alterada para negativa, salientamos uma piora substancial na
qualidade dos ativos, uma piora prolongada do desempenho econdmico-financeiro, elevacdo do risco operacional e de
imagem associados as operagfes de cambio realizadas pelo Banco, ou uma mudang¢a no comprometimento financeiro do
acionista controlador.
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EXTRATO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Base: Demonstragdes Financeiras referentes a 31 de dezembro de 2017 e 2016, auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes

S.S. e publicadas sem ressalvas)

R$ mil

Extrato do Ativo dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Disponibilidades 187.409 250.356 274.467 431.956 442.706 336.178
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 249.140 222.516 437.032 636.877 1.005.080 1.078.254
T.V.M. + Derivativos 233.162 258.476 313.635 340.661 413.573 472.281
Operacodes de crédito 179.533 239.245 252.403 402.631 420.939 494.589
Carteira de Cambio 275.934 162.264 207.659 143.299 282.161 181.629
Permanente 86.753 88.746 105.984 105.065 108.061 118.512
Ativo Total 1.362.894 1.367.583 1.733.718 2.228.242 2.809.420 2.804.175
R$ mil

Extrato de Passivo dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Dep6sitos 578.523 556.024 722.161 914.884 964.910 955.846
Captacdes no mercado aberto 152.737 239.681 362.467 613.603 917.897 964.406
Emisséo de Titulos - 44.710 54.598 57.684 77.746 106.230
Empréstimos e Repasses 63.556 52.898 36.858 48.154 40.367 38.529
Outras Obrigacgdes — Carteira de Cambio 261.567 157.876 200.282 144.095 285.719 191.028
Patrimonio Liquido 136.399 146.953 163.792 172.527 191.164 226.577
Passivo Total 1.362.894 1.367.583 1.733.718 2.228.242 2.809.420 2.804.175
R$ mil

Extrato do Demonstrativo de Resultados dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Receitas da intermediacéo financeira 252.296 210.115 253.022 327.000 441.672 339.304
Despesas da intermediagéo financeira -108.298 -99.440 -133.193 -219.760 -261.217 -201.523
Provis&o para crédito Liquidagdo Duvidosa -21.154 -15.610 -13.836 -2.076 -4.666 -1.323
Resultado bruto da intermediacao financeira 143.998 110.675 119.829 107.240 180.455 197.781
Receitas de prestagao de servigos 37.371 60.327 51.780 64.518 78.729 79.780
Despesas de pessoal -40.005 -46.721 -52.373 -55.404 -66.861 -65.487
Outras despesas administrativas -54.526 -59.432 -59.374 -61.083 -83.947 -98.502
Outras receitas/despesas operacionais -30.484 -22.450 -11.853 -16.330 -28.524 -22.671
Resultado Operacional 44.274 29.026 45.912 26.318 67.416 81.714
Resultado nédo operacional 6.638 119 87 179 -465 -961
Lucro antes IR e CSLL 50.912 29.145 45.999 26.497 66.951 80.753
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social -3.384 - -2.040 -1.045 -853 -113
Ativo Fiscal Diferido -14.728 -7.203 -7.651 1.808 23.247 25.965
Participacoes -1.640 -1.097 -1.815 -1.400 6.687 4.560
Lucro Liquido 31.160 20.845 34.493 25.860 36.164 50.115
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R$ mil

Carteira de Crédito dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Total de Crédito 179.533 239.245 252.403 402.631 420.939 494.589
Risco nivel AA - 0 0 0 0 0
Risco nivel A 3.118 2.609 0 10.179 0 12.015
Risco nivel B 74.856 94.621 89.996 263.331 288.088 358.841
Risco nivel C 82.179 125.014 130.734 106.645 120.724 112.535
Risco nivel D 1.440 1.423 10.264 10.087 1.689 1.330
Risco nivel E 7.403 7.960 10.505 11.093 9.899 9.452
Risco nivel F 1.694 3.711 2 176 0 203
Risco nivel G 1.186 2.051 343 326 423 200
Risco nivel H 7.657 1.856 10.559 794 116 13
Total de Créditos em Atraso 14.920 9.199 10.916 3.545 3.097 3.284
Provisdo Constituida 14.929 12.387 19.800 11.330 10.054 10.248
Proviséo Total 14.929 12.387 19.800 11.300 10.054 10.248
Provisdo Total/ Créditos em Atraso (x) 1,0 1,3 1,8 3,2 3,2 31
Proviséo Total/ Write-Offs (x) 0,5 0,7 31 11 1,7 9,1
Provisdo Total/ Perda Liquida (x) 0,7 1 9,6 1,7 2,3 -
Write-Offs/ Total de Crédito (%) 16,6 7,6 2,5 2,6 1,4 0,2
Perda Liquida/ Total de Crédito (%) 12,2 49 0,8 1,6 1 -
Recuperagdes/ Write-Offs (%) 26,4 34,9 67,8 37,7 26,6 185,1
LIQUIDEZ - Balango Patrimonial por Prazos — 12/17 < 3 meses 3 al2 meses > 1ano
Disponibilidades 336.178 - -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 1.046.452 31.802 -
Titulos e valores mobiliarios 3.312 8.982 456.695
Relag8es interfinanceiras 22.613 - -
Carteira de cambio 181.629

Operagoes de crédito 110.473 204.759 176.073
TOTAL DO ATIVO 1.700.657 245.543 632.768
Dep6sitos 417.370 211.486 326.990
Captacéo no mercado aberto 964.406 - -
Recursos de aceites e emisséo de titulos 18.532 30.981 56.717
Carteira de cambio 191.028

ObrigagBes por empréstimos e repasses 24.778 4.326

TOTAL DO PASSIVO 1.616.114 246.793 383.707
COBERTURA (1) / (2) 1,05x 0,99x 1,65x
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LIQUIDEZ - Caixa Livre e Equivalente Caixa dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Disponibilidades 274.467 431.956 442.706 336.178
Aplicacdes Interfinanc_:eiras de Liquidez - Captacdo no 208.524 92 142 186.265 266.199
mercado aberto (terceiros)

TVM e Derivativos (Carteira prépria) 205.051 147.853 193.506 195.798
Liquidez Total 688.042 671.951 822.477 798.175
Liquidez Total/ Depésitos a prazo + interf. (CP) 205,47% 204,18% 162,71% 163,61%
Liquidez Total/ Depdsitos a prazo + interf. (CP + LP) 111,19% 83,76% 101,02% 97,95%
Liquidez Total/ Patrimdnio Liquido 420,07% 389,48% 430,25% 352,28%
INDICADORES DE DESEMPENHO

ADEQUAGAO DO CAPITAL (%) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Capitalizagéo 11,3 12,3 10,6 8,8 7,9 9,4
Concentragédo em Crédito 14,1 18,7 15,5 19,0 15,6 18,4
Alavancagem em Crédito (x) 1,3 1,6 15 2,3 2,2 2,2
indice da Basiléia 27,7 24,4 19,4 16,9 21,1 20,8
LIQUIDEZ (%) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Encaixe 197,7 344,9 265,5 383,5 293,7 238,4
Ligquidez Corrente 98,3 124,2 112,2 117,4 99,8 97,0
Liquidez Imediata 88,0 117,4 103,9 106,1 83,3 93,3
QUALIDADE DO ATIVO (%) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Inadimpléncia (> 60 dias) 6,1 3,2 4,2 0,2 0,7 0,4
Provisionamento 8,3 52 7,8 2,8 2,4 2,1
Comprometimento do PL (> 60 dias) 7,2 4,8 5,8 0,4 15 0,8
CUSTO (%) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Intermediacéo 8,9 8,3 8,6 11,2 10,7 8,3
Eficiéncia 52,1 62,1 65,1 67,8 58,2 59,1
Custo Total 17,8 18,4 16,9 17,8 17,6 15,8
RENTABILIDADE (%) dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17
Margem Bruta 49,7 40,9 39,3 27,4 34,7 41,3
Rentabilidade sobre PL final 22,8 14,2 21,1 15,0 18,9 22,1
Retorno sobre Ativo 2,3 15 2,0 1,2 1,3 1,8
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Conselho de Administracéo
Alvaro Augusto Vidigal
Homero Amaral Junior
Marcos Giannetti da Fonseca

Roberto Luis Troster

Cargo
Presidente
Membro
Vice-Presidente

Membro

Diretoria Estatutéria

Alvaro Augusto Vidigal

Alvaro Augusto de Freitas Vidigal
Gerson Luiz Mendes de Brito
Tarcisio Rodrigues Joaquim
Marcelo Pereira Cardoso

Daniel Doll Lemos

Marcelo de Toledo Guimaraes
Luiz Fonseca de Souza Meirelles Filho
Rui Luis Fernandes

Jeferson Fanti

Marcelo Alves Varejao

Eduardo Luiz Parisi

Ano de ingresso no Banco/Corretora
1990
2016
1990
1992
1996
2000
2008
2008
2010
2013
2008

2017

Cargo
Diretor Presidente e Diretor Geral Operacional
Diretor de Operagdes da SOCOPA
Diretor Geral Administrativo
Diretor de Operag0es Internacionais
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Diretor de Crédito
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Diretor de Gesté@o de Recursos

Superintendente Executivo de Custédia e
Controladoria de Fundos da SOCOPA
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

O Comité que decidiu pela classificacdo de risco de crédito atribuida ao Banco Paulista S/A (“Paulista”; “Banco”) se
reuniu na sede da Austin Rating, no dia 27 de abril de 2018, compondo-se dos seguintes membros: Luis Miguel
Santacreu (Coordenador da Reuni@o de Comité e Analista Sénior), Pablo Mantovani (Analista Sénior), Tadeu Resca
(Analista Sénior) e Jorge Alves (Analista Sénior). Esta reunido de Comité esta registrada na ata n°® 20180427-1.

A classificacdo atribuida estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Bancos”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacéo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia
em suas classificag6es de risco de crédito de bancos, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de instituicdo financeira. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagcdes de risco de crédito para outras instituicdes financeiras.

As classificacbes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme
descrito no final deste documento (Disclaimers).

As fontes de informag¢des foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes
provenientes da seguinte fonte: Paulista. Adicionalmente, os analistas fizeram uso de informagfes publicas,
especialmente do site do Banco Central do Brasil.

As informag8es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a afirmacdo de uma classificacdo de
risco. Dentre as informagdes utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) Demonstracdes Financeiras auditadas
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017; ii) InformagBes gerenciais complementares relativas ao
exercicio 2017 e exercicio corrente de 2018;

O nivel de diligéncia da andlise foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi realizada analise
aprofundada sobre as informacdes recebidas do Banco.

A classificacdo de risco sera revisada e atualizada semestralmente com base na divulgacdo das demonstracdes
financeiras semestrais. Sera divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating
sobre o risco de crédito do Banco. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas agbes de rating a qualquer
tempo, inclusive no intervalo entre 0s monitoramentos semestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situa¢gfes de conflitos de interesse que
possam afetar o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de
classificacdo de risco estad isento de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na
Instrucao CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionérios prestaram
servicos adicionais ao servigo de classificacdo de risco para empresa controlada pelo Banco Paulista S/A (SOCOPA -
Sociedade Corretora Paulista S.A.) nos ultimos 12 meses;

O servigo de classificacé@o de risco do Paulista foi solicitado em nome do Banco por partes a ele relacionadas. Desse
modo, houve compensacéao financeira pela prestacéo do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante, via e-mail, em 30 de abril de 2018. O relatério completo (versédo
rascunho) foi enviado a essas partes, também via e-mail, no dia 30 de abril de 2018. O relatério completo (versao final)
foi enviado a essas partes, também via e-mail, no dia 04 de maio de 2018.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16
da Instrugdo CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificac@o, sendo tais informagées coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informacdes, incluindo todo o tipo de informagao
confidencial, so analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise, tomando-se os devidos cuidados para
que nado haja alteragéo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtencéo, cruzamento e compilacéo da informagéo para efeitos da anélise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera como
nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com outras
fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagédo ou confirmagdo das informagdes
recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM EM
OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UMA INSTITUICAO FINANCEIRA, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA DE ATIVOS EMITIDOS POR ESTA INSTITUICAO FIANCEIRA. As opinides
e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da
capacidade e da vontade futuras de um emissor em honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que
consistem graduagGes dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de
“grau especulativo”. Essa agéncia entende nao caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser consideradas como “grau de
investimento” e de “grau especulativo”. A determinacdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou
recomendagdo de investimento, manutengdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA
AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS
DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatorios de classificagéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem néo
se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem ser
afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢des n&o previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICACC)ES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE SAO
EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforcos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagdo de risco. As classificacdes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgéo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data
de emisséao de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGCOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os critérios
metodol6gicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin Rating
identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia de
potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou néo disponibilizacédo de informagdes suficientes para realizacéo de referida anélise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICACOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdicéo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias de
rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacéo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e diferem daqueles definidos e
aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING PARA INSITITUICC)ES FINANCEIRAS CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS
RISCOS QUE NAO O RISCO DE CREDITO. A Austin Rating dedica-se a andlise e pondera todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de
natureza juridica e moral, a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito. As opinides quanto aos riscos de mercado, liquidez e operacional fazem parte do escopo
da andlise e sdo considerados na classificacéo de risco de bancos.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES DO
COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de bancos sédo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo de
instituigdo financeira. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinies de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros do
Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o objetivo de
favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usudrios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentérios ligados a
assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal aberto com
os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais
comentarios e opiniées jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério,
embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados
individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAGAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS” PARA
A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS PROSPECTOS
E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER
RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM NAO
LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM EMISSORES E
OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO CLASSIFICAGAO DE RISCO
DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO
MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO
PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE
OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2018 Austin Rating Servios Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR
QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.

14



